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Wprowadzenie
Raport kwartalny e-Muzyka S.A. za okres 01.01.2011 — 31.03.2011 roku zawiera:

- Wybrane dane finansowe

- Komentarz Zarzadu Spétki na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete
wyniki finansowe

- Informacje Zarzadu na temat aktywno$ci jakg w okresie objetym raportem Spétka
podejmowata w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegolnosci poprzez
dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

- Informacje na temat akcjonariuszy Spotki



Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat

01.01.2011-31.03.2011

01.01.2010-31.03.2010

w zt w zt
| |Przychody netto ze sprzedazy 3 285 884,95 2 341 599,88
Il [zysk (strata) ze sprzedazy 2186,65 40 061,22
m Zysk (st_rata_l) z dziatalnosci 2 184.68 40 061,22
operacyjnej
IV [Zysk (strata) brutto - 6 564,49 21 517,78
V [Zysk (strata) netto - 19 484,49 15 846,78
VI Amortyzacja 264 044,63 215 083,33

Wybrane dane finansowe z bilansu

pieniezne

| [Zobowigzania krotkoterminowe 2764133,87] 2269 172,12
I Zobowigzania dtugoterminowe 99 757,95 395 989,11
Il [Naleznosci krétkoterminowe 1703783,99] 1473108,34
IV [Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0
V [Kapitat wtasny 1540 667,27 4502 733,01
VI Srodki pieniezne i inne aktywa 116 248,78 170 360,83




Komentarz Zarzadu Spoétki na temat czynnikéw i zdarzen, ktére mialy wptyw na
osiagniete wyniki finansowe

Wielkosé sprzedazy i EBITDA

R TP e—
I

w zt w zt

I ||Przychody netto ze sprzedazy 3 285 884,95 2 341 599,88
I ||EBITDA

266 229,31 255 144,55

Graficzna interpretacja wynikow
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Spétka w okresie od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. roku osiagneta przychody ze sprzedazy o 40% wyzsze
w stosunku do I kwartatu 2010 roku. Z kolei wielkoé¢ EBITDA po I kwartale 2011 r. jest wyzsza o 4% w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 r. W poprzednich latach kolejne III kwartaly kazdego roku
okazywaly si¢ zdecydowanie bardziej efektowne pod wzgledem dynamiki wzrostu sprzedazy. Dlatego nalezy

optymistycznie interpretowaé te dane w kontekscie wynikéw calego 2011 roku.



Struktura sprzedazy w okresie 01.01.2011r - 31.03.2011x.

Udziat poszczegolnych produktow w obrotach e-Muzyka
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Na strukture asortymentows sprzedazy produktow w 62,30 % zlozyly si¢ fulltracki (pelne utwory muzyczne)
Ringback’t (muzyka, zamiast zwyklego sygnatu oczekiwania) stanowily 23,70%. Z kolei sprzedaz dzwonkéw
Real Music wygenerowata 6,34% % obrotow Spotki.

Najwickszy udzial w przychodach ze sprzedazy stanowi sprzedaz do operatoréw sieci GSM (Polkomtel S.A.,
PTC Sp. z o.0., PTK - Centertel Sp. z 0.0.)



Informacja Zarzadu na temat aktywnosci jaka w okresie objetym raportem Spoétka
podejmowala w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczegélnosci poprzez
dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W I kwartale 2011 roku Spétka stale pracowala nad poszerzaniem bazy plikéw multimedialnych
e-Muzyka S.A., co jest jednym z gléwnych elementdéw strategii Emitenta. Podpisana zostala m.in. umowa z
EMI Records Limited. Przedmiotem tej umowy jest udzielenie e-Muzyce licencji pozwalajacej na dystrybucije
produktéw multimedialnych (dzwonkéw, ringbackéw - muzyka zamiast sygnatu oczekiwania na potaczenia
oraz fulltrackéw - pelnych utworéw muzycznych) z katalogu EMI. Udzielona licencja umozliwia w
szczegblnosci dystrybucje pozyskanego katalogu w ramach serwisu muzodajnia.pl (najwickszego sklepu
internetowego z legalna muzyka w postaci cyfrowej w Polsce). Po podpisaniu tej umowy e-Muzyka S.A.
dysponuje prawami do dystrybucji cyfrowej produktéw multimedialnych pochodzacych z katalogéw wszystkich
majors.

16.03.2011 roku Spotka brata udzial w ceremonii wreczenie nagréd ,,Gazele Biznesu”. e-Muzyka S.A.
otrzymata dyplom Gazeli Biznesu w ramach XI Edycji Rankingu Najbardziej Dynamicznych Matych i Srednich

Firm.



Informacje na temat akcjonariuszy Spoétki

W dniu 24.02.2011 roku Zarzad e-Muzyka S.A. otrzymal od NFI Empik Media & Fashion S.A. informacj¢ o
nabyciu znacznego pakietu akcji e-Muzyka S.A. W wyniku przeprowadzonej transakcji NFI EMF posiadal na
dzien 24.02.2011r. 4 621 818 akcji Spo1ki, co stanowito 61,49% w kapitale zakladowym Spéitki.

Pozyskanie EMF jako inwestora strategicznego, stanowi kolejny kluczowy etap w rozwoju e-Muzyka
i otwiera przed Spoétka wiele mozliwosci. Polaczenie know-how i technologii, jakimi dysponuje e-Muzyka
z doswiadczeniem, pozycja i potencjatem inwestycyjnym NFI EMF, daje mozliwo$¢ wykorzystania kluczowych

synergii 1 znaczacego zwigkszenia przewagi konkurencyjnej.

Lista akcjonariuszy e-Muzyka S.A. na dzien 16 maja 2011 roku:

1| NFI Empik Media & 4931818 65,61% 4931818 65,61%
Fashion S.A.
R A e 1100 000 14.63% 1100 000 14.63%
Pozostali 1484 848 19.75% 1484 848 19.75%

BONFI Empik Media &
Fashion S.A.
B Robert Artur Knaz

OPozostali

e

Robert Knaz Jan Ejsmont

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



