S-muzy<a
Drodzy Akcjonariusze i |l nwestorzy Giegdowi ,

Z przyjemnoSci N przedstawi amy RavuaykatS.A.pr2068u mo wu j
roku. Rok ten byg przegomowym dla Sp-gki, a dzi
rozszerzenie bazdyabhy&hwomelzeiSime produkt  -w mul ti

Sony BMG Music Poland oraz o czinSli katal ogu EMI

prac nad udoskonaleniem technologi i, Sp-gka bnd
tempi e. Zost agws zzyrsetakliiez owhaay stawiane Zar zNdo
uwi arygodnia dekl aracje skgadane zar -wno | nwesto
Przegomowym wydarzeniem w histori:i Sp- gki w 20
z Pol komt el S. A. pToj @kteu wlB Ky z avd ajerji acoz.ft Sc i Eur

Europie skl ep sprzedaj Ncy muzykn na zasadach
UOyt kowni k subskrybuj Ncy usgughn WnNnoSs.i mi esi ¢

opcjach/wariantach), w ramach kt -eejdost ipy nilg zasob- - w mu

obejmuj Ncych setki tysincy najpopul arniejszych u
KorzystajNc z okazj.i pragniemy podzi ikowal za ze¢
naszN Sp-gkn oraz |ej ZarzNd wa?2@@E8 mbku.zabPedv
oczekiwany, dJugofal owy wzrost wartoSci Sp- dgki (
r-wnieU wyrazil wdzincznoSi wszystkim wsp:-gprac
[ profesjonal i zm. Dzinkujemy-Mozwhae8. Nszybeki
wyni ki, kt-re osiNgninliSmy w 2008 roku nie byg)
2009 bndzie dla Sp-gki rokiem dynamicznego r 0z
w wyni kach Sp-gki oraz wzroScie jej kapitalizac]

Z ar z NMuzyka S.A.

Roberti Pkrneazfes Zar zNd
Grzegorz Samborskii Wi cepr ezes Zar z.



Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Lp w PLN w EURO
01.01.2007 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2008
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008

1 |Przychodyza pr z €

og-gem 4135 360,01 7 730 035,67 1154 483,5§ 1 852 659,2¢
2 | Zysk (strata) z A

dzi agal noS| 108 855,17 439 061,55 30389,49 105 229,9¢
3 | Zysk (strata) brutto 110 745,07 421 217,09 30917,1¢ 100 953,1¢
4 |ZYSK/STRATA

NETTO 103633,07 351903,3] 28931,64 84 340,74
5 |[Przepgywy |

netto razem 529 656,57 159 821,79 147 866,14 38 304,57
6 |Aktywa tr w; 675 693,65 2740074,4] 188635,84 656 714,27
7 | Aktywa obrotowe 2 655 050,06 3753978,8] 741 220,0( 899716,9(
8 | Aktywa razem 3330 743,7] 6494 053,2¢ 929 855,8¢ 1556 431,1!
9 |[Nal eUnoSci

kr-tkoter mi 12191128{ 1484914,4] 340344,19 355 889,7"
10 |Inwestycje

Kr-tkoter mi 847 921,99 1007 743,74 236717,4] 241 526,1¢
11 |Zobowi Nzani

kr-tkoter mi 533740,71) 1256 713,1] 149006,34 301 196,7]
12 |[Kapi tag wgi{ 246444541 4417520,4] 688 008,21 1058 748,0¢
13 |[Kapitag zal 545 00Q 726 666,6( 152 149,64 174 160,34
E’owyOsze dane finansowe za | ata 2007g
Sredniego kursu oggoszonego przez

roku i

31.12.2007r.
31.12.2008r.

wynoszNcegoO:

3,5820 PLN za 1 EURO
4,1724 PLN za 1 EURO

2 0 (

Narodowy B
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O$ WI ADCZENI E E-SBIBZYKXKS.A.

zNd Spzykpsi Ae oSwiadcza, iU wedle j e
zne sprawozdanie finansowe za 2008
rzNdzone zostagy zgodni e z ob
hunkowoSci oraz Ue odzwierciedlajN
ny sydamusaacwWyh ifimaj Nt kowN Sp-gki or az
Ue Ue sprawozdanie =z dziagalnoSci
wdzi wy obraz rozwoju i osi Ngni Al
stawowych ryzyk i zagroUeGE.

Warszawa dn. 30.04.2009 r.

Prez e

s Zar zNdu

Robert Knat+¥



OsWI ADCZENI E ZMBZKMIA. E

dotyczNce wyboru podmiotu dokonuj Nce
finansowego za rok 2008

ZarzNuze¢eka S.A. oSwiadcza, iU podmiot wuprav
finansowych, dokonuj Ncy badania sprawozdani
wybrany z re k omendacj i Rady Nadzorczej zgodni e z

oSwiadcza r-wnieU Ue podmiot ten oraz bies;t
sprawozdani a, spegniaj N warunki do wyraUeni

badaniu, zgodnie zmiwig@Sci wymi przepisa

Warszawa dn. 30.04.2009 r.

Prezes Zar zNdu

Robert Knat¥



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SP¢& GKI

E- MUZYKA S.A.

za okres

od 01.01.2008r. do 31.12.2008 r.

obej muj Nc
1WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2BILANS
3BRACHUNEK ZYSKEW | STRAT
APRZEPGYWY Pl ENI Nt NE
5ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM

6DODATKOWE | NFORMACJE | O

Sprawozdanie podpisaG Za

1. Rober-tPrierzael Zar zndu podpis: ..
2. Grzegorz Samborski - Wi Cepr ez es podpis: .ececiceronnss
Sprawozdanie sporzndzi G

2. Piotr Bol miR POAPIS: e

Warszawa dn. 30 kwietnia 2009r



¢

Wprowadzenie do sprawozdania finansowegoe -Muzy ka. S. A na dzi e

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot

Sprawozdanie dotyczyMuSpy kGki Dpo-dGkia rAkKncyej na z siedzi
Posel ski ej 29a zarejestrowann w HKmagndt§2630I8.cjzedmibtent e
dziaGalnoTci Sp-Gki jest dziaGalno Tl w zakresie recg
nagraR wideo (PKD 2232Z), pozostaGa sprzedaU hurtov
dziaGalnoT|l &odimericrydniaej gni e sklasyfikowana ( PKD 7
siecin sklepown (PKD5263Z), rozpowszechnianie fil m-
e-Muzyka Sp-Gka Akcyjna powst aGMuzykan pwy nS pk-uGkpar zze kosgzrt
odpowiedzialnoTcin w Sp- GkO Akcyjnn zgodnie z wuct
Nadzwyczajne Zgr omad z-Blurykaepl SpWo.p.- | ni k- w E

2. Czas dziaGania | edneosztakGo UbykcrieeTll sokniym:w ak c i
Czas trwania Sp-Gki jest nieoznaczony.
3. Okres objOty sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie obejmuje rok obrotowy 2008.

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawier

W skGad Sp-Gki nie wehwmdgihkiweowm@®amiznacyj ne, wi Oc sp
Gncznych.

5. Podstawa sporzhdzenia sprawozdania finansow

Sprawozdanie finansowe sporzhdzone zostaGo w oparci
ustawy z dni a 920% wr.z el miac hunkowoTci

6. ZaGoUenie kontynuacji dziaGalnoTci
Sprawozdanie finansowe zostaGo sporzhdzone przy zac
dajncej si O przewidziel przyszGoTci . NizegirsotUeindjen (
kontynuowania przez Sp-GkO dziaGalnoTeci

7. Informacje na temat poGnczenia sp- Gek
Nie dotyczy.

8. Om- wienie przyjOtych zasad (polityki) rach
pasyw-w (takUe amortyzacjinsowegmi aomuazwysp &so
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru
oraz przedstawienie przyczyn i skutk-w ich
poprzedzaj hcego:



W zakresie ewidenchi Trodk-w trwaGyc

$rodki trwaGe w cingu roku wyceniane snh w cenie nabycia z
§rodki trwaGe amortyzuje si O metodn |iniown poczhwszy od
uUywania przy zaydsayecwarmsitawej wrzewi dzianych w przepisact
uzasadnionych przypadkach skracanie |lub wydGuUanie okresu

dGuUszy lub kr-tszy ni 0 wynikajncy Q@dpgiastwsowlkaonnaj ereie@iw
miesinc, a gdy Trodki trwaGezanhoubeskowaneyskeragewani nl ku

stanowi w takim wypadku iloraz wynikajncy z prmiedsicGeyiva
Amortyzacja niskocennych Trodk-w trwaGych o wartoTci ni e
mi esi ncu przyjOcia Trodk-w trwaGych do uUywania. 3&rodki

byldnooszone w koszty Sp- Gki bezpoTrednio po oddaniu ich d
kontach Trodk-w trwaGych) np. obce Trodki trwaGe |l ub o ni
pozabil ansowh.

W przypadku zmiany technolo gi i , wycofania z uUywania |lub innych przycz
dokonuje siO w ci O0ar pozostaGych koszt-w operacyjnych 0
W zakresie ewidencji wartoTci niematerialnych i prawne
War t o Tecmiatreiri al ne i prawne podlegajn umarzaniu i amortyzo)
okreTlonych przepisach podatkowych. WartoTci niematerialn
umarzane jednorazowouWw mbepobbeldchabpobaelrania korzyTci z
kwestiach dotyczhcych wyceny, o ile to moUliwe moUna stos
W zakresie ewidencji Trodk:-w pieni OUnych:

Krajowe Trodki pi emik@GWree wiy k akerug ey tsyi Ob w ksi Ogach rachunko\

pieni OUne i kredyty w walutach obcych wykazuje siO w ksicC
zGote polskie wedGug kursu zakupwal wh ys phbzeda@yp duObali @n ad
bank dewi zowy, z kt-rego usGug dana jednostka korzystaGa.
Znajdujnce si O w kasach Trodki pieni OUne muszh byl inwent
roku obrotowego, natomiastzgrom adzone na rachunkach bankowych w drodze u
stanu. Ewentualne r-Unice muszn byl wyjaTnione i rozliczo

PozostaGo Tl walut obcych w kasienmakdzirgR sipiolramsiawmy s Oa bk
Tredniego kursu na ten dzieR , ustalonego przez Prezesa N
wyralonn w zGotych, odnosi si O: dodatnin nankoatko@dtoz®Bo
finansoweod.

Przychody i rozchody walut obcych ustala si®O w wartoTci w

-zakupu-st osowanych do sprzedaUy walut (np. za dost awonythorbz u
odsprzedaUy dewiz bankowi),

-s pr z e dsioSoyanych przy zakupie walut w banku, np. na import.

R-Unice kursowe powstaGe na skutek stosowania r-Unej wyso
Trodk-w pieni OJmyw hwalaintkawavty obcych, jak teU w zwinzku z z
koRczhncym rok obrotowy, zalicza si O:

-uiemne-do pozostaGych koszt-w finansowych,

-dodatnie -od Trodk:-w pieni OUnych do przychod-w finansowych



W zakresie ewidencjikr edyt - w bankowych

Kredyty bankowe w walutach obcych wykazuje siO w ksi Ogach

przeliczone na zGote polskie wg kursu ustalonego dla dane
jednost ka. wedhd u koRczncym rok obrotowy Tredni kurs wal u-
kredytu bankowego, wartoT|! stanu kredyt-w ustala si O wg Kk

przez Prezesa NBP.

JeUeli kurcsyycwalddta gt - wki i pieni Odzy ulokowanych na racl
roku obrotowego r-Uni si O od kursu przyj Otego przy ustala
warto Tl przelicza si OustadaGogefGoedmi dgoeRuksiRczncy rok obr

Natomiast r-Unice kursowe dla kredyt -w spGaconych w cingu
kredytu.

W zakresie ewidencji towary i materi aGy

Mat eri aGy onmcewnéeélukizmpamnktu widzenia koszt-w dziaGalnoTc

iloTciach, np. do cel -w gospodarczych i biurowych, winny
odpi sywane w koszty bezporTorkeud noibor.o tNoaw eogsot aptonzi o sdt zai GeoRT | ni e
spisaniu i wycenie wg cen sprzedaUy netto. Wycenionn pozo

zuUycie materiaG:- w.

EwidencjO rzeczowych skGadni &dwi maij@twupodbtraciowewgioden ojwi

rachunkowych Sp-Gki oraz ewidencji iloTciowej w magazynie
Zapasy towar-w i materiaG-w wycenia si O w cciznognue rcoGou ow acze
admini stracyjne zwinzane z zakupem. WartoT]| stanu ustal a
z natury na koniec kaUdego miesinca. Wycena rozchodu stan
rokur - Oni ce powstaGe przy inwentaryzacji | wycenie sh ujmo\

materi aG:- w.

Towary, materiaGy i opakowania obce w magazynach Sp-Gki s
obrotowego.

WartoTlrimaG-ew i towar-w podlega obni Ueniu lub spisaniu w
przeterminowania, uszkodzenia, zniszczenia itp. ObniUonn
ich sprzedaUy, ajkhwetniedpwiwnadnemu obni Ueniu wartoTci za

operacyjnych.

W zakresie ewidencji nal eUnoTci i zobowi nzaR

Nal eUnoTci i zobowinzania wyceniane sh w cingu roku obkut
obrotowego zobowinzania podlegajn powi Okszeniu o naliczon
zasadn ostroUnoTci z uwzgl Odnieni em odpis-w aktualizujhnc
9. Inne informacje na temat zaGnczonego sprawozdania finans
Dodat kowe noty i objaTnienia do sprawozdania finansowego
objaTnienia niewystOpujnce w Sp-Gce |lub nie i st atjrng kzo weyn

jednostki zostaGy pomini Ote.



AKTYWA nrnoty  31.12.2007 31.12.2008

A. AKTYWA TRWAGE 675 693,65 2740074,43
. WartoSci ni ematerialne N-1 130 416,66 845 961,61
1lKoszty zakoEzonych prac rozw N-1 0,00 0,00

2WartoSi firmy N-1 0,00 0,00



31lnne wartoSci niematerialne i
4Zaliczki na wartoSci niemater
Rzeczowy maj Ntek trwagdy
1.srodki trwage

a) grunty (w tym prawo uUytko
bybudynki , | okale i obiekty inOy:
c) urzNdzenia techniczne i ma
d) Srodki transportu

e) inne Srodki trwage
28rodki trwage w budowi e
3Zaliczki na Srodki trwage

1
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AKTYWA OBROTOWE

i pr

i kr
od

dost

i Acy

mi esi

od

dost

i Afcy

mi esi

podat k- w,

oraz

odukty t oku
tkoter min
jednostek po
aw i wusgug, o
ncy

pozostagych

aw i

ncy

innych

usgug, o

dotacji

Swi ad

N-1
N-1
N-2
N-2
N-2
N-2

N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4

N-4

130 416,66 845 961,61
0,00 0,00

517 726,99 1854 973,07
57 319,98 654 125,33
0,00 0,00

23 973,32 21 576,01
17 562,52 619 921,97
0,00 0,00
15784,14 12 627,35
460 407,01 1200 847,74
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

27 550,00 39 139,75
27 550,00 39 139,75
0,00 0,00

2 655 050,06 3753 978,83
3 897,35 105 870,20
22,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

3 875,35 6 870,20
0,00 99 000,00
1219112,89 1484 914,41
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
1219112,89 1484914,41
1177 900,83 1326 622,54
1177 900,83 1326 622,54
0,00 0,00

12 355,48 116 984,81



V.

VII.
VIIIL.

c) inne N-4 28 856,58 41 307,06
d) dochodzone na drodze sNdow N4 0,00 0,00
Inwestycje kr-tkoter mi noN10 847 921,99 1007 743,78
Kr-tkoterminowe aktywa fi nNI0 847 921,99 1007 743,78
a) w jednostkach powi Nzanych N-10 0,00 0,00
udziagy lub akcje N-10 0,00 0,00
inne papiery wartoSciowe N-10 0,00 0,00
udzielonep o Uy ¢ z k i N-10 0,00 0,00
inne kr-tkoterminowe aktywa f NI10 0,00 0,00
b) w pozostagych jednostkach N-I10 0,00 0,00
udziagy lub akcje N-10 0,00 0,00
inne papiery wartoSciowe N-10 0,00 0,00
udzielone poUyczki N-10 0,00 0,00
i nne kr indwé aktyve finransowe N-10 0,00 0,00
c) Srodki pienifnlUne i inne ak N10 847 921,99 1007 743,78
Srodki pienifAUne w kasie i na N10 54 181,02 29 314,59
inne Srodki pienifnOne N-10 793 740,97 978 429,19
inne aktywa pienifAaUne N-10 0,00 0,00
2l nne inwestycje kr-tkoternN10 0,00 0,00
Kr-tkoterminowe rozliczeni N5 584 117,83 1155 450,44
AKTYWA RAZEM 3330 743,71 6 494 053,26
PASYWA nrnoty  31.12.2007 31.12.2008
KAPI TAGIDUBZ) WGASNY 2 464 445,41 4417 520,41
Kapitag (fundusz) podstawowy N-3 545 000,00 726 666,60
Nal eUne wpgaty na kgpitag podsta N3 0,00 0,00
Udziadgy (akeje) wgasne ( N-3 0,00 0,00
Kapitagdg (fundusz) zapasowy N-3 389 599,39 493 232,46
Kapitag (fundusz) z aktwualizacji N-3 0,00 0,00
Pozostage kapitagy (fundusze) re N3 1375 189,05 2794 694,14
Zysk (strata) =z |l at wubieggych N-3 51 023,90 51 023,90
Zysk (strata) netto N-3 103 633,07 351 903,31
Odpisy z zysku netto w i Ngu r ok N3 0,00 0,00
ZOBOWI t+ ZANI A | REZERWY NA ZOE 866 298,30 2076 532,85
Rezerwy na zobowi Nzani a N-5 72 099,00 130 959,51
.Rezerwa z tytugu odroczonego pod N5 72 099,00 130 959,51
_.Rezerwa na Swiadczeni a emerytaln N5 0,00 0,00
dgugotermi nowa N-5 0,00 0,00
kr-tkoterminowa N-5 0,00 0,00
33Pozostage rezer wy N-5 0,00 0,00



dgugotermi nowe N-5 0,00 0,00
kr-tkoterminowe N-5 0,00 0,00
. Zobowi Nz anterminawg u g o N-6 0,00 0,00
lWobec jednostek powi Nzanych N-6 0,00 0,00
2Wobec pozostagych jednostek N-6 0,00 0,00
a) kredyty i poUyczki N-6 0,00 0,00
b) z tytugu emisji dguUnych papier-v N6 0,00 0,00
c) inne zobowi Nzania finansowe N-6 0,00 0,00
d) inne N-6 0,00 0,00
M. Zobowi Nzania kr-tkotermi nowe NI0 533 740,71 1256 713,17
1Wobec jednostek powi Nzanych N-10 0,00 0,00
a) z tytugu dostaw i wusgug, o okresi N-10 0,00 0,00
do 12 miesincy N-10 0,00 0,00
powgjU 12 miesificy N-10 0,00 0,00
b) inne N-10 0,00 0,00
2Wobec pozostagych jednostek N-10 533 740,71 1256 713,17
a) kredyty i poUyczki N-10 0,00 0,00
b) z tytudgu emisji dguUnych papier-v N-10 0,00 0,00
c) inne zobowi Nzania finansowe N-10 0,00 544 566,55
d) z tytugu dostaw i wusgug, o okresi N-10 443 560,63 637 812,31
do 12 miesincy N-10 443 560,63 637 812,31
powyUej 12 miesifcy N-10 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy N-10 0,00 0,00
f) zobowi Newani a weks| N-10 0,00 0,00
g) z tytugu podatk-w, cegdg, ubezpiecz N-10 87 356,83 66 982,39
h) z tytugu wynagrodzeCE N-10 0,00 0,00
i) inne N-10 2823,25 7 351,92
3.Fundusze specjalne N-10 0,00 0,00
ZF$S N-10 0,00 0,00
inne fundusze N-10 0,00 0,00
IV. Rozliczenia mindzyokresowe N-5 260 458,59 688 860,17
1.Ujemna wartoSi firmy N-5 0,00 0,00
2l nne rozliczenia mindzyokresowe N-5 260 458,59 688 860,17
dgugotermi nowe N-5 0,00 0,00
kr-tkoterminowe N-5 260 458,59 688 860,17
PASYWA RAZEM 3330 743,71 6 494 053,26
Rachunek zysk-w i s 31.12.2007  31.12.2008
A. Przychody netto ze sprzedadUy 4 135 360,07 7 730 035,62
-w tym od jednostek powi Nzanych 0,00 0,00
ILPrzychody net tpr ozdeu kstprweda Oy 4 050 422,15 7 578 039,30



\Y
VI
VIIL

|
V.

M.
V.

.Przychody n

Zy sk
. Dotacje

.Dywi dendy i

Zmi ana stanu produkarwo$izwiddkazrina e
‘'wartoSl| uj emna)
Koszt wytworzenia produkt-w na wgas

et ttoo vzaer -swriz endaatUsyr i a g - w

Koszty dziagalnoSci operacy]j
.Amortyzacja

.ZuUycie materiag-w i energi.i
.Usgugi obce

.Podat ki i opgaty,

- w tym podatek akcyzowy

.Wynagrodzenia

.Ubezpieczenia spogeczne i inne Swia
.Pozostage koszty rodzajowe

WartoSi sprzedanych towar - -w i mat er
Zysk (strata) Be sprzedaUy (

Pozostage przychody
zbyci a

operacy]j

ze niefinansowych aktyw

.Inne przychody operacyjne

Pozostage koszty operacyjne
.Strata ze zbycia niefinansowych akt
,Aktualizacja wartoSci aktyw-w nief.i

.Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziagaHB)noSci
Przychody finansowe

udziagy w zyskach

-w tym od jednostek powi Nzanych
. Odsetki
-w tym od jednostek powi Nzanych

. Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartoSci inwestycj.i

.Inne

Koszty finansowe

. Odsetki, w tym:

-w tym od jednostek powi Nzanych

. Strata ze zbycia inwestyciji

Aktualizacja wartoSci inwestycj.i
Inne

Zysk (strata) z dziagalhmoSci
Wyni k zdarze® nadzMlyczajnych

. Zyski nadzwyczajne
. Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (I+/-J)
Podatek dochodowy w tym:
-w czi Sl odr dubgjema

tym (dodatni a

obowi Nzkowe

ZYSK /| STRATA NETTO

Pozostage zmni ej sze

0,00 0,00
0,00 0,00

84 937,92 151 996,32

4 027 590,58 7 263 313,91
61 031,73 251 795,69

31 386,58 62 257,44
495146,02 1277 769,89
2720,69 33 276,70

0,00 0,00

784 470,81 1054 503,02
123 832,81 128 897,87
246287718  4332372,67
66 124,76 122 440,63
107 769,49 466 721,71
1122,32 5 957,85
0,00 0,00

0,00 0,00

1122,32 5957,85
36,64 33618,01

0,00 0,00

0,00 0,00

36,64 33 618,01

108 855,17 439 061,55
3769,36 35807,10
0,00 0,00

0,00 0,00

3558,83 35 807,10

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

210,53 0,00
1879,46 53651,58

1 290,86 52 307,74

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

588,60 1343,84

110 745,07 421 217,07
0,00 0,00

110 745,07 421 217,07
7 112,00 69 313,76
7112,00 47 270,76
0,00 0,00

103 633,07 351 903,31

RACHUNEK ZYSKC¢ W WERSIA RAKULACYJINA



APrzychodynettoze sprzedaUy i zr .
“tym:

LPrzychody netto ze sprzedalUOy
ILPrzychody netto ze sprzedalUy
BKoszty sprzedanych produkt
‘'materiag- w:

LKoszt wytworzenia sprzedanyc
lL.WartoSi sprzedanych towar - w
CZysk (strata) brut)o ze
DKoszty sprzedaUy

zar zNdu

-D&) sprzed

EKoszty og-lnego

F.Zysk (strata)

G.Pozostage przychody oper ac

.Inne przychody operacyjne

HPozostage koszty operacyjt

.Strata ze zbycia niefinansow

lLAktualizacja wartoSci aktyw:
Il. Inne koszty operacyjne
.Zysk (strata) z dzi agaée)
J.Przychody finansowe
I.LDywi dendy i udziadgy w zyskac
od jednostek powi Nzanych
II. Odsetki, w tym:
od jednostek powi Nzanych
lll. Zysk ze zbycia inwestycji
IVAktualizacja wartoSci inwest
II.Inne
K.Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
-od jednoszargdh powi N
II. Strata ze zbycia inwestycji
. Inne
I__Zysk (strata) z dziagel
K)
MWyni k zdarze@® nadzlyczajn)

. Zyski nadzwyczajne

. Straty nadzwyczajne
M. Zysk (strata) brutto (L+/-M)

31.12.2007
4 135 360,07

4 050 422,15

84 937,92

2599 420,50
253329574
66 124,76
1535 939,57
388 341,05

1 039 829,03
107 769,49
112232

1122,32
36,64

0,00

0,00
36,64
108 855,17

3 769,36
0,00

0,00

3 558,83
0,00

0,00

0,00
210,53
1879,46
1 290,86
0,00

0,00
588,60

110 745,07

0,00
0,00
0,00
110 745,07

31.12.2008

7 730 035,62

7578 039,30

151 996,32

4961 192,36
4838 751,73
122 440,63

2 768 843,26
612 563,90

1 689 557,65
466 721,71
5957.85

5 957,85
33 618,01

0,00

0,00
33 618,01
439 061,55

35 807,10
0,00

0,00

35 807,10
0,00

0,00

0,00

0,00

53 651,58
52 307,74
0,00

0,00
1343,84

421 217,07

0,00
0,00
0,00
421 217,07



O.Podatek dochodowy w tym: 7 112,00 69 313,76

-czn8i odroczona (dodatni a 7 112,00 47 270,76
F,.Pozos’[ag“je obowi Nzkowe zmni ej s: 0,00 0.00

straty)
ZYSK / STRATA NETTO 103 633,07 351 903,31

01.01-31.12.2007 01.01-31.12.2008
Przepgywy Srodk-w pienifiUnych z d

Zysk (strata) netto 103 633,07 351 903,31

Korekty razem: -469 513,80 209 414,28

Amortyzacja 61 031,73 251 795,69

(Zysk)/ Strata z tytugu r-Unic kursowy 0,00 0,00

Odset ki i udziagy w zyskach (dywidend 0,00 0,00

(Zysk)/ Strata z dziagalnoSci i nwestyc 0,00 0,00

Zmiana stanu rezerw 191 630,00 -41 639,49

Zmi ana stanu zapas- - w -3897,35 -101 972,85

Zmi ana stanu naleUnoSci -302 716,88 -365 801,52

Zmi ana stanu zobowi Nza® kr -tkotermino -57 048,86 521 052,23

Zmi ana stanu rozlicze® mifndzyokresowy -358 512,44 -54 019,78

Inne korekty 0,00 0,00

Przepgywy pienifiUne netto z dziagal nc -365 880,73 561 317,59
Przepgywy Srodk-w pieninUnych z d

Wpgywy 0,00 0,00

Zbycie wartoSci ni ematerial mkde¢lywi- wpt a 0,00 0,00

Zbycie inwestycji w nieruchomoSci oW 0,00 0,00

Z aktyw-w finansowych, w tym: 0,00 0,00

w jednostkach powi Nzanych 0,00 0,00

w pozostagych jednostkach 0,00 0,00

-zbycie aktyw-w finansowych 0,00 0,00

-dywi dendywzyskacd zi a g 0,00 0,00

-spgata udzielonych poUyczek dgug 0,00 0,00

- odsetki 0,00 0,00

-inne wpgywy z aktyw-w finansowyc 0,00 0,00

Il nne wpgywy inwestycyjne 0,00 0,00

Wydatki 524 651,80 1852 045,37

Nabycie wartoSci whgmht eraal ngebzowpec 524 651,80 1 852 045,37

Il nwestycje w nieruchomoSci oraz warto 0,00 0,00

Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00

w jednostkach powi Nzanych 0,00 0,00

w pozostagych jednostkach 0,00 0,00

-nabyci e aktyw-w finansowych 0,00 0

-udzielone poUyczki dgugotermi now 0,00 0,00

Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

Przepgywy pienifnUne netto z dziagal nc -524 651,80 -1 852 045,37

Przepgywy Srodk-w pienifaUnych z d
Wpgywy 1 620 000,00 1829 123,97



Wpgywy netto z wydania udziag-w (emis
oraz dopgat do kapitagu 1620 000,00 1829 123,97
Kredyty i poUyczki 0,00 0,00
Emisja dguUnych papier-w wartoSciowyc 0,00 0,00
Innewp gywy finansowe 0,00 0,00
Wydatki 199 810,95 378 574,40
Nabycie udziag-w (akcji) wgasnych 199 810,95 215 494,03
Dywidendy i inne wypgaty na rzecz w(ga 0,00 0,00
Inne, ni U0 wypgaty na rzecz wgaSciciel 0,00 0,00
Spgaty kredyt-w i poUyczek 0,00 0,00
Wykup dguUnych papier-w wartoSciowych 0,00 0,00
Z tytugdgu innych zobowi Nza® finansowyc 0,00 0,00
PgatnoSci zobowi Nza® z tytudgu um-w | e 0,00 112 233,01
Odsetki 0,00 50 847,36
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Przepgywy pieninUne netto z dziagal ne 1420 189,05 1 450 549,57
Przepgywy pieninUne netto razem 529 656,52 159 821,79
Bilansowa zmiana stanu Srodk-w pienii 529 656,52 159 821,79
-zmi ana stanu Sr odtky-tw gpui ern-i (inlncy ckhu rzs owy ¢ h 0,00 0,00
Srodki pienifnlUne na poczNtek okresu 318 265,47 847 921,99
$rodki pieninUne na koniec okresu, w 847 921,99 1007 743,78
-0 ograniczonej mo Ul i woSci dysponowani a 0,00 0,00

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM

poczNt ek

okt

bgnd-w podstawowych

01.01- 31.12.2007
940 623,29

zasad

rachun

Kapitag wdgasny na
-korekty
=zmiana przyjntych
Kapitag wgasny na
Kapitag zakgdgadowy
Zmi any kapitagu

poczNt ek

okt

zwi Akszeni a

-wydani a

(z tytugu)
udziag-w

na

poczNt ek

zakgadowego

(emisji

akc

940 623,29
50 000,00

495 000,00
450 000,00

01.01-31.12.2008
2 464 445,41

2 464 445,41
545 000,00

181 666,60
181 666,60



e 45 000,00
zmniejszenia (z tytugu) -

-umor zenia udziag-w (akcji) - -
- pokrycia straty - -
Kapitag zakgadowy na koniec ol 545 000,00 726 666,60
Nal eWpgaty na kapitagdg zakgado: - -

Zmi any naleUnych wpgat na kapi
zwi nkszenia (z tytugu) - -
zmniejszenia (z tytugu) - -
Nal eUOne wpgaty na kapitag zak:i - -
Udziagy (akcpa)pwgdgabBhek okres: - -

Zmi any (akcji) wudziag-w wgasn)
zwi fkszeni a - -
zmniejszenia - -
Udziady (akcje) wgasne na koni - -
Kapitag zapasowy na poczNtek ¢ 389 599,39
Zmi any ukapasowegoy 103 633,07
zwinkszenia (z tytugu) 389 599,39 103 633,07
-emi sj i akciji powyUej wartoSc - -
-zpodzi agu zysku (ustawowo) 389 599,39 103 633,07
-z podziagu zysku (ponad wyma ) )

wartoSl)

-z kapitagu z aktwualizacji - -
zmniejszenia (z tytugu) - -
- pokrycia straty - -
-korekty bgnd-w podstawowych - -
Stan kapitagu zapasowego na k¢ 389 599,39 493 232,46
Kapitagu z aktual i zacokresuwycen - -

Zmi any kapitagu z aktualizacji
zwi Rkszenia (z tytugu) - -
zmniejszenia (z tytugu) - -
-zbycia Srodk-w trwagych - -
Kapitag z aktwualizacji wyceny - -
Pozostage kapitagy rezerwowe | 450 000,00 1 375 189,05
Zmi any pozostagych kapitag-w 1 925 189,05 1419 505,09
zwi ikszenia (z tytugu) 1420 189,05 1601171,69
dopgata do kapitagu podstawow - -
inne 1420 189,05 1601 171,69
zmniejszenia (z tytugu) (495 000,00) (181 666,60)
(45 )

000,00)

zarejestrovan i e kapitagu zakgadoweg (450 000,00) (181 666,60)
Pozostage kapitagy rezerwowe | 1 375 189,05 2794 694,14
Zysk (strata) z | at wubieggych 440 623,29 51 023,90
Zysk z lat ubieggdgych na poczNi 440 623,29 51 023,90
-korekty bgnd-w podstawowych - -
zmi ana pr syajditryach un& owo Sci - -
Zysk z |l at ubiegdych na poczNi 440 623,29 51 023,90

zwi Akszenia (z tytugu) -



-podziag zysku z | at ubieggyc
zmniejszenia (z tytugu)

-podziag wyniku finansowego:

-pokrycie straty z |l at ubiegd

-zwi fnkszenie kapitagu zapasow

-wypgata dywi dendy

(389 599,39)

(389 599,39)

Zysk z | at ubiegdgych na koni et 51 023,90 51 023,90
Strata z | at ubieggych na poc: - -
-korekty bdwavwciwv pods - -
-zmi ana przyjnAntych zasad racht -
Strata z |l at ubieggych na poc: - -
zwi nkszenia (z tytugu) - -
-przeniesienie straty z |l at u - -
zmniejszenia (z tytugu) - -
-pokryte zkapini #&@mi podst awowe - -
- pokryte z wyniku finansowego - -
Strata z lat ubiegdgych na koni - -
Zysk (strata) z lat ubiegdgych 51 023,90 51 023,90
Wynik netto 103 633,07 351 903,31
zysk netto 103 633,07 351 903,31
strata netto - -
odpisy z zysku - -
Kapitag w@recokresma Kk 2 464 445,41 4417 520,41
proponowany podziag wyniku finans
-zwi fnkszenie kapitagu zapasow 103 633,07 351 903,31
Kapitag wgasny, po uwzglpioddnziict
zysku (pokrycia straty) 2 464 445,41 4 417 520,41

-
D

podpi sy: éééé

0N

0N

N

-
-
-
-
-



Nota-1 Zmi any stanu wartoSci ni ematerialnych i prawnych
WartoSi brutto

Tytug Stan na 01.01.2008 Nabycie Likwidacja Sprze Aktualizacja Stan na 31.12.2008
1Koszty zako®zonych prac| ... 0,00 ... 000 ... 0,00 000 ! 000 ... 0,00
2qwartoSi firmy | 000 000 000 000 000 0,00
3 nne_wartoSci _niematerial . 182 12181| 78202892 . 0,00 000 ! 000 . 964 150,73
4zal i czki __na_ _wartoSci _niem_ | 0,00 ________. 000 ... 0,00 000 ... .. 000 . 0,00
Razem 182 121,81 782 028,92 0,00 0,00 0,00 964 150,73
WartoSi umorzeni a WartoSi net

Tytug Stan na 01.01.2008 | Amortyzacja | Dot . r o z c| Korekty Stan na 31.12.2008 Netto na 31.12.2008
1Koszty zako@® . zonych prac| .. . 000 ] 000 . 0,00
2wart oSl firmy 0,00 b 000 ... 0,00
3inne wartoSci niematerial 5170515 6648397 | | 11818912 845 961,61
4Zal i czki na wartoSci ni e 0,00 0,00 0,00
Razem 51 705,15 66 483,97 0,00 0,00 118 189,12 845 961,61




Nota-2 a Zmi any stanu Srodk-w trwagych
WartoSi brutto
Tytugd Stan na 01.01.2008 Nabycie Likwidacja |[Spr z e Aktualizacja Stan na 31.12.2008
wgrunty 000 ool 0,00
w tym wart oSl grunt -w uUytkowanych 0,00 0,00
dbudynki, lokale i obiekty inOyni 2397332 o0 | 23 973,32
gurzNdzenia techniczne i maszyny| 6553576 78082232 | | ... | . 8435808
4§r0dk| transportu 0,00 0,00 0,00
si nne Srodki trwage 15784,14| 129475 17 078,89
Razem 105 293,22| 782 117,07 0,00 0,00 0,00 887 410,29
WartoSi umorzeni a WartoSi n
Tytugd Stan na 01.01.2008 | Amortyzacja|Dot . r o z c| Korekty | Stan na 31.12.2008 | Netto na 31.12.2008
Ygrunty uOytkowane wieczyScie | | 000 | 0000 000 0,00
2budynki, lokale i obiekty inOyni | 000 23973 . 23973y .. 21 576,01
urzNdzenia techniczne i maszyny| . 47973.24| 17846287 000 0,00] 22643611 619 921,97]
ASr ofdesporty ] 000 | 0000 000 0,00
5i nne Srodki trwage 0,00 4 451,54 4 451,54 12 627,35
Razem 47 973,24 185 311,72 0,00 0,00 233 284,96 654 125,33
Nota2b Grunty w uUytkowani-nie wysHi
Nota-2 ¢ $ r o d k i ane riewtykapame w sprawozdaniu finansowym
-nie wysthapuj N
Nota2d Zobowi Nzania wobec budUetu pa@EGtwa |lub jednostek samorzNdu
budowli,
-nie wystfipuj N



Nota-3b Struktura wgasnoPaciocwatk pmwistia@anych akcj. (udziag-w) na 31.12.2008
Akcjonariusz Liczba WartoSi wudziag-w/ak Udziag %
Capital Partners SA | ______ 3666666 ] 366 666,60] . 50,5%
Robert Kna¥ | 1883 833 183333,30] 18,3%
IQ_Partners S.A. | . 666 666 . 66 666,60\ . 9,2%
Pozostali akcjonariusze 1 600 001 160 000,10 22,0%
Razem 7 266 666 726 666,60 100,0%
Nota-3¢c Propozycje co do s plospokryciaptaty zairak®hrotawy,s k

Lp Tytugd Kwota

I Zysk [/ strata netto 351 903,31
__________ II Odpisy z zysku netto w i Ngu roku obrotowego( 000
N RTopozyeia podziag zysku | pokryeie straty T i
__________ 1 fpwiikszenie kapitagu zapasoweg ...l 359083831

2 e é
W |Niepodzielony zysk / nie pokrytastrata 0,00
Nota-3d Zmi any stanu kapitag-w wgasnych (funduszy)

Tytug Stan na 01.01.2008 Zwi nksz| Zmniejszenia | Rozliczenie Stan na 31.12.2008
yapitag (fundusz) podstawowy 1o 545000,00] 18166660 ...l .| ... 72666660
olNal eUOne wpgaty na -kapitagd podst ay 0,00 0,00
gudziagy (akpje) wgasne ( | 0.000 ] 0,00
4Kapitag (fundusz) zapasowego | 38959939 10363307 000 | 49323246
sKapitag (fundusz) z aktualizacj.i 0,00 0,00
6pozostage kapitagy (fundusze) rez 1375189,05| 160117169 18166660 | 279469414
7Wynik lat ubieggych . 5102390/ .. 000 000 | 51 023,90
gWyni k roku bieUONcego | 103633,07] _ . 350058,76| ~ _103633,07| | .. . ... 350058,76
9|/Odpisy z zyskunet t o w <c i Ngu roku obr ot owe 0,00 0,00
Razem 2 464 445,41 2 236 530,12 285 299,67 0,00 4 415 675,86




Nota-4 b Odpi sy aktualizuj Nce wartoSi naleUnoSci wg stanu na 31.12.2008
L Tytug WartoSi naleOdpisy aktuwartoSi nallodpi sy aktugd WartoSi n
01.01.2008 na 01.01.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
lod jednostek powiNzanych | 000 .. 600 . ..._.....600 __ __________._..000 | 0,00
dgugoterminowe | 000 ... |...........000 | 0,00
Pz tytugu dostaw i _usgug, w {\ | 000 ... 000 . __.___.._...000 ____________....000 | 0,00
do 12 miesifncy 000 b 0,00
gpowyOej 12 miesifcy |l 0,00 . .....000 0,00
Oinne 600 . ____..._....6o0 _____ _______._....000 | 0,00
2Nal eOnoSci od pozostagych j¢ 1276340,73| 5722784 154214225 ! 5722784 148491441
Adgugoterminowe | 0,00 ... 0,00 .. .0000 0,00
Pz tytugu dostaw i usgug, w 1 . 1235128,67| 5722784 138385038 ! 5722784 132662254
do 12 miesincy | 123512867 5722784 138385038 ! 5722784 132662254
powyOej 12 miesificy .|l 0,00 .. .0000 0,00
C)ztytu@u podatk-w,_dotacjiA,_c
. jzdrowotnych oraz innych oSwig4 1235548 .. 000 ... 11698481 ol 116 984,81
Q0 28856,58 .. 000 ... .‘ 41307,06 ol 41 307,06
e)dochodzone na drodze sNdowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 1276 340,73 57 227,84 1542 142,25 57 227,84 1484 914,41

Nota-5 a

Wy kaz

i stotnych

pozycj.i

rozlicze® mindzyokresowych,




wartoSi

wartoSI

7 Ty ug 01.01.2008 31.12.2008
AKTY WA Rozliczenia mindzyokresowe

lLAktywa z tytugu odroébaoweggo podatku doc | 2755000 39139,75
2.l nne rozliczenia mifidzyokresowe dgugoterminow| 000 0,00
ajemne r-0Onice z tytugu PDOF z lat wubieggych | |
L S B
3)Czynne rozliczenia mifhdzyokresowe kr-tkotermi]| . 213100 .. 82 787,85
@ubezpieczenia maj Ntkowe  _|...........000 130260
Plpozostade 2131000 .. 0,00
ezfSi odsetkowa |l easingu sprzety LT ...\ ____..........000 81 485,25
4Rozliczenia mifidzyokresowe kr-tkoterminowe (w| 581986,83 1072 662,59
aNie notyfikowane na dzigyEzbckaspowgdablyednaba

_Jumowami 30 _dni__po_zako®zeniu_ okresu rozliczel|l _____ 48342815 . 1072 662,59
b)zaliczka UNIVERSAL MUSIC POLSKA 9855868 ... 0,00
5/0dpis aktualizacyjny kr-tkoterminowe rozlicze

PASYWA Roz|l iczenia mindzyokresowe

6jemna_wartoSi firmy el
7.lPozostage rozliczenia kr-tkoterminowe (wymie/| 26045859 688 860,17
8)rezerwy na koszty niezafakturowane | 10395859 _ | 631 860,17
Prezerwa na _zobowiazania_ z ty .. __________...__.._.___..______...__|_.....14500000 44.500,00
Brmb_na _badanie bilansu_ ,usdugi_ ksifgowe [ . .: 1150000 .. __. 12 500,00
8Pozostage rozliczenia dgugoterminowe (wymieni /| 000 0,00
arozliczenia wartoSci prawa ulUytkowania wieczy 0,00 0,00




Nota-5b Zmiany stanu rezerw nazobo wi Nz ani a

Tytug rezerwy Stan na01.01.2008 | Ro z wi Nz| Wykorzystanie | Zwi f k s z Stan na 31.12.2008
1JRezerwa z tytugu odroczonego poda 72099001 7209900 0,00/ 130959,51] 13095961
D(jugoterminowe rezerwy na ipguddbmed ¢ z
2wy i e ) 000 ... 000 ____f 000 | 000 ] 0,00
2 ! EE O A S A R 0,00
Kr-tkoterminowe rezerwy na Swi adc
3wy i e ) 000 ... 000 f 000 | 000 ] 0,00
2 )t SO S S S 0,00
4Pozostage rezerwy dgugoterminowe | 0,00 ____....000 .| 000 .| 000 ] 0,00
b) 0,00
sfPozostage rezerwy kr-tkoterminowel 000 000 000 000 000
) R B 000 000 ¢ 000 | 000 0,00
0,00 0,00
RAZEM 72 099,00 72 099,00 0,00 130959,51 130 959,61
Nota-6a Podziad zobowi Nza® dgugoterminowych
-pozy cja nie wystnApuje
Nota-6 b Wy kaz zobowi Nza® zabezpieczonych na maj Ntku jednostKki,
-nie wystinpuj N
Nota6c Zobowi Nzania warunkowe, w tym r-wnieU udzielone przez jednostki gwaranc,j
-nie wystnpuj N




Nota-7aWysoko ST i wyjaSnienie przyczyn odpis-w aktualizujNcych warto$§
Lp. pozycja aktyw-w/ skgadni K akotdzisgliz WyjaSnienie przyczyn
aWwartoSci niematerialne i pray .. 000
bjRzeczowy maj Ntek trwady | 000l
Ol nwestycje ddgugoterminowe | 0000 .
diNal eUnoSci Odpis aktualizacyjny na przeter:H
R AN 5722774 Firma_ posiada_ wyrok_ sNdowy w_ zwi
eRozliczenia mifdzyokresowe | 0000 .
Mzapasy OO0
gl nwestycje kr-tkoterminowe 0,00
RAZEM 57 227,74
Nota-7b Poni esione w ostatnim roku i pl anowane na nastinpny rok nakgdg
planowane narok

Lp Skgadni k maj at ku t r wgStan na01.01.2008 Nakgady Rozliczenie Stan na 31.12.2008 nastninpny
l1.srodkiget rawabudowi e, w tym: 46040701 . 149458994 75414921 120084774 ! 0,00
fi_) projektowanie i programowanie platformy dystrybucyjnej| = ____ 460407,01 - 29374220 . __] 75414921 000 ..
e ik w cyfrowych kKl asy pr| ] 000 ..
b)kontent radiowy ]| __.____...000 10000000 | 10000000 ...
C)loprogramowanie_ .. __._........__.|.l............000 - 440983,84 _ ___._.|......44098384 ...
d)jinwestycje Xofto .| _..000 _________- 48357578 .| __...48357578 .
epozostade . _._._....._.._l...........000 . 176288,12| ] 17628812 ...
2jzaliczki_na Srodki_ trwagel 000 000 ! 000 ... 000 ] 0,00
) L2000 000 .. 000 ... 000 .
S S I SR SO 000 .
3.pozstage aktywa niefinans| 000 000 ! 000 ... 000 ] 0,00
) L2000 000 ] 000 .
b)jé . 0,00

RAZEM 460 407,01 1494 589,94 754 149,21 1200 847,74 0,00




Nota-7c Poniesione w ostatnim rokuiplanowane na nastfipny rok nakgady na ochronn Sroc
-nie wystNpidgy
Nota-7d Koszt wytworzenia Srodk-w trwagych w budowi e
-ni e wystNpi g

, Srodk-w trwagych na wgdasne

Nota-8a Struktura rzeczowa i terytorialna p
Lp rodzaje dziagal noSci kwota przy
..sprzedaU produkt-w 7,578 039,30
..sprzedal towar.-w_ 151 996,32
- 0,00

e L 000
- 0,00
RAZEM 7 730 035,62

o tym oS sprzedaU krajowa | 7.730 035,62
w tym sprzedalU na export 0,00

Nota-8b Informacj e o dzi agalnoSci zaniechanej w roku obrot
nastninpnym,

Lp Rodzaj dziagal noSci Koszty w 2008 Przychody 2008 Wynik 2008

Nota-8c Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych oraz o podatku od wyniku na operacjach
nadzwyczajnych

Lp Tytug Kwota W tym podatek




=

zyski nadzwyczajne

w tym losowe:

RAZEM WYNIK

Nota-9a Rozliczenie gg-wnych pozycji r-2zn
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku/straty) brutto
Lp. Tytug WartoSi
> PZyskbrutto 421217,07
__2 _[Koszty nie uznawane za koszty uzyskaniaprzychodu | 72013013
.lamortyzacja Srodk:-w trwagych v 15825316
.. _.|odsetkileasingowe ...} 50847,36
o.jodsetki_budUetowe ... 1437,33
PO 8000,00
L Vatnkup 3696,67
oo Jkoszty 2008 l............38340201
LIJEUS zgrudnia 7508,66
... jrezerwa _na zobowi Nzania SONY_ BMG| . : 44500,00
.koszty lat ubiegdych | . 19 175,77
______ pozostage nkup . ____._.___._|......_..83480917
- |badanie bilansu 8500,00




A4 Zwifikszenia koszt-w podatkowyd 161 428,85
__o._|kosztyleasingowe ol 161 428,85
_5 _|Przychody lat poprzenich | 483 428,15
__o._|przychody 2007r | 483 428,15
6 [lnne tytugy r - Copoddtkowanmodst awd | 257 287,50
L. jZUS z_ _grudnia 2007 zapdacony. | ... 8 328,86
... |rozwiazanie rezerwy .. ...l 145 000,00
o |koszty 2007r 103 958,64
I _|stratapodatkowa | 150 158,81
8 |zwolnieniaiulgi 0,00
__I._|strata podatkowa z2007 | 34 145,02
I T B 0,00
_9 _|Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym | 116 013,79
10 |Podatek dochodowy 19% 22 043,00
Nota-9 b Ustalenie aktyw-w/rezerw z tytugu
Lp. Tytug Podstawa | Kwota (19%)
1 Aktywa z tytu§u podatku odroczonego| 14500000 2755000
Aktywa z tytu§u podatku odroczonego| 20599868 3913975
-lamortyzacja Srodk-w trwagych w_ | eas]12735368 2419720
rezerwa na_ zobowi Nzania SONY BMG | 44 500,00 8 455,00
_7.50% straty podatkowej z 2007r . | 3414500 ! 6487,55
3 Rezerwa z tytu§u podatku odroczonegy(379469,51 7209900
4Rezerwa z tytudu podatku odroczonegy 68926057 13095951
-ImarOa od sprzedaOy dotyczNcej grudnj68926057 13095951




Nota-10a Zapasy

Kwota brutto na
Lp Wyszczeg:- | ni e|Stan na01.01.2008 31.12.2008 Odpi s Akt u| Stan na31.12.2008

o AMateriagy | 2200 000 0,00
. 2P-gprodukty i pl 1l 0,00]
_.3|Produkty gotowe L. 0,00]
__Afowary .| _.38m335 687020 | 000 . 6870,20
5.|Zaliczki na dostawy 0,00 99 000,00 99 000,00
Razem 3 897,35 105 870,20 0,00 105 870,20

Nota-1 O b

l nwestycje

dugoter mi nowe

-pozycj a

ni

e

W

Nota-10c Kr - tkoterminowe aktywa finansowe
Kwota brutto na Odpis
Lp Wyszczeg:-|l nienie Stan na 01.01.2008 zwi nksze zmniejszenia 31.12.2008 Akt ual i 7 Stan na31.12.2008
Kr.-tkoterminowe aktywa |
L. jiednostkach powiNzanych]| 000 ! 000 . 000 ________...000 000 ____________.000
,@ judziagy lub_ akcje | _......000 | o000 o |.....000 o ......000
b)) inne papiéwy wartoSec | | | . |l..........o©0oo | 000
,d Jinne kr-tkoterminowe akiy | ... |...........%000 . l._............000
Kr-tkoterminowe aktywa |
.2..pozostagdych jednostkach| .. 000 ! 000 . 000 ________...000 000 ____________.000
by linne papiery wartoSciow( |\ | | _.......©000 | 000
,d) Jinne kr-tkoterminowe aky | ... ...........%00o o l._..........000
3. 8rodki_pieniiOne i inne| . 847921,99 __ __: 18468822 . 24866,43| 100774378 000 _ ___1007743,78
;@) |Srodki__pienifdOne w kasi/{ 54181,02) ! 000 ... 24866,43 ______: 2931459 . |.........2931459
by linne Srodki _pienifiOne | 719374097 - 18468822 .. 000 97842919 |l 978 429,19




4. Inne inwestycje kr-tkot i 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 847 921,99 184 688,22 24 866,43 1007 743,78 0,00 1007 743,78
Nota-10d Zobowi Nzania kr-tkotermi nhowe
L.P. Wyszczeg:-|l nienie Stan na 01.01.2008 | Stan na 31.12.2008
1. Wobec jednostek powiNzanych | 000 0,00
@z tytuguwsdousgt,av iokresie wymagalnol 000 ]
Pz tytudu dostaw i usgug, o okresise§ | ]
onne 0,00 ]
(2. Wobec pozostagych jednostek | __....5%7071 . 1256 713,17
ccakredyty iopoUyczki 000
bz tytugu yeati sgdpidgru-Om wartoSciowyce |
.9inne zobowiNzania finansowe | | . 544 566,55
.z tytudu dostaw i usgug, O okresig 44356063 637 812,31
.8 tytugu dostaw i usgug, o okresigqg | 000 . 0,00]
_____ fjzaliczki otrzymane nadostawy . .\ ... 000 ]
__9Qzobowi Nzania wekslowe | | |
Mz tytugu podatk- w, ceg, ubezpieczg 8735683 . _. 66 982,39
_____ gz tytugu wynagrodze® | .__.......000 000
_____ NN .. 282325 7 351,92
_._.3/Fundusze specjalne ] 000 0,00
AR S S 0.00 ]
b)inne fundusze
Razem 533 740,71 1256 713,17




Nota-11a I nformacje o przecintnym w roku obrotowym z
Wyszczeg- Il nien przeci i| zatrudnieniena zatrudnienie na

Lp zatrudnienie 31.12.2007 31.12.2008
1|Pracownicy fizyczni 0,0 0 0
oJPracowni cy umysgo) 14,0 14.0 16
3
4

Razem 14,0 14,0 16
Nota-11b I nformacje o wynagrodzeniach, wypgaconych |
organ-w zarzNdzaj Ncych i nadzoruj Ncych
Lp Wyszczeg:- I nien Wynagrodzenie 2008
IWynagrodzenia Zar | 428 901,60
2Wynagrodzenia or g| 0,00

Razem 428 901,60
Nota-11c I nformacje o pol:lyc’zkach'i Swiadczeniach’o p
wchodzNcyamdwosggn-w zar zNdzaj Ncych i nadzoruj Ncyclt
Lp Wpszeozee L0l eol e kwota Stan na 31.12.2008 termin sp
1PoUyczki i inne Swiadczen 0,00
PoUyczki i inne Swiadczen
20rgan-w nadzoru 0,00

Razem 0,00 0,00

Nota-11d Informacje o wynagrodzeniach audytora
Lp Wyszczeg:- I nien Wynagrodzenie 2007 Wynagrodzenie 2008
1|Wynagrodzenia 7 500,00 8500,00

Razem 7 500,00 8500,00




Nota-12a I nformacje o znaczNeWclychdaédmzenbaech jy
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego:

ni e wy

Nota-12b i nformacje o znaczNcych zdarzeniach,
ni euwzgl ndnionych w sprawozdaniu finansowym,

nie wystNpi gy

Nota-12c Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)

rachunkowoSci, w tym metod wyceny oraz zmian
finansowego, |jeUel: wywierajN one istotny wp
finansowy jednostki,ic h przyczyny i spowodowanN zmiana

oraz zmian w kapitale (funduszu) wgasnym

Sp-gka nie wprowadzaga zmian zasad rachunkowoSci

Nota-12d I nf ormacj e Iiczbowe,zapewniache por -
finansowego za rok poprzedzaj Ncy ze sprawozdani ¢

Pozycja Rodzaj transakcji Kwota WyjaSnienie

w

roku

obrot owym
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E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Poselska 29A

OPI NI A NI EZALEt NEGO Bl EGGEGO RE

Dla Akcjonariuszy, )
Rady Nadzorczej i Zar zNdu

z badania
sprawozdania finansowego

E-MUZYKA SPE GKA AKCYJNA
w
WARSZAWIE

za okres od 01.01.2008ad31.12.2008

Przeprowadzi gem badani e zagNczo-NMega SAprawoz
z siedzi bN w Warszawi e, na Kkt re skgada si n:
A bilans sporzNdzony na dzie@® 31.12.2008 r., kt-
6494053, 26 z0;
A rachuek zysk-w i strat zar do@kl12.2008 .0twynvkya ouj Ncly 0Zy. s
w wysokoSci:

351903, 31

z g
Azestawiqnie zmian w kapitale wd@ae 8ylh2008a r ok
wykazuj Nce zwinkszenie kapitag-w wgasnych o kw

1953075,00z § ; _
epgywu Srodk- w rpdo8&lnlR.Z200Bny c h z
k

Asprawozdani,e Z prz A
r. wykazuj Nce zwinkszenie stanu Srodk-w pienin
159821, 79 z49;
A informacj a dodat kowa, o b ej mu jnddsowegoropar dodatkalve e n i e
i nformacj e i objaSnieni a.

Za sporzNdzenie tego sprawozdania finansowego
odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem bygo zbadanie i wyraUeSAhciieA toepg on i
sprawozdania finansowego oraz prawidgowosSci ksi
sporzNdzeni a.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzi g
A rozdZusawyzdnia2%r ze®8r a o r ac hunk20020 N €6 poA6®4y, . U.

A norm wykonywania zawodu bieggdgego rewi dent a,
Rewi dent -w w Pol sce.

Badanie sprawozdania finansowetgak iz aspd casn-obva geehry
racjonal nN pewao @l ape mpravozagniNao Ni n o

W szczeg-lnoSci badanie obej mowago sprawdzenie
zasad rachunkowoSci [ znaczNcych i szac

WBS RachunkowoSi Consulting Sp. z o. 0696 WaczawasTelefan:/(022) 24 n k-41@-86, cza 3, 00

NIP 118 -16-25-246 SNd Rej onowy dla m.st. Warszawy XIlIl1l Wydziagd Gospodarczy Kr aj

KRS 0000092211, Kapitag Zakgadowy 50.000 z§.



E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Poselska 29A

w przewaUaj Ncej mieidewwdswois-bawys ywkbswiyfigbwwegh
l'iczby i informacje zawarte w sprawozdaniu fin
finansowego.

UwaUam, Ue badanie dostarczygo wystarczaj Ncej

Moim zdaniem zagNczoowe spobhwpmdpNce @Hananbsiczb
sgowne:

A przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie infor
finansowej badanej j ednost ki na dzieE& 31.12. 2
obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,

Aspgerdzone zostago, we wszystkich istotnych
wy Ue j ustawi e zasadami rachunkowoSci or az na
rachunkowych,

A jest zgodne z wpgywaj Na fimraisowegoa przépisans fprawas p r a wo 2

postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziagal no S ddustp estmwy akaocnhpul nekt onveo Sac ir,

zawarte w nim informacje, pochodzNce zee.zbadaneg
Marcin Wasil W imieniu o
Bi eggy rewident WBS RachunkowosSI Con
Marcin Wasil

Prezes Zar zNdu

WBS RachunkowoSi Consu
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733

Warszawa , 30.04.2009 r.

WBS RachunkowoSi Consulting Sp. z o. 0696 WaczawasTelefan:/(022) 624 n k-41@-86, cza 2, 00
NIP 118 -16-25-246 SNd Rej onowy dla m.st. Warszawy XIlIl1l Wydziagd Gospodarczy Kr aj
KRS 0000092211, Kapitag Zakgadowy 50.000 z4§.
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E-MUZYKA SA.

W
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za okres 01.01.2008 ii. 31.12.2008 r.

Warszawa 30 kwietnia 2009 r.




E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Poselska 29A

A.
B.

IV.

E.
F.

SPISTRESCI RAPORTU

CZ NS L OB LN A bbb 3
OCENA SYTUACJIKHOWRIAINANBOWED ........cooiiiiieiie ittt 6
ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH.......coiiiiiiiieiiiie e 6
ZMIANA STRUKTURY POZYCIIWYNIKOWYCH. ...ttt 8
PODSTAWOWEWS KAt NCHKARAKTERYZDZt SE6AL NEDSQSTKI ...oovvvrannen, 9
OGCE LNICENADZ T AGAL NOS.Cluiiocceieeeeee ettt 10
CZNSL SZCZEGEGOMWA ettt ettt ettt es e sens 11
PRAWI DGOWGREHTEL NOSK S| tRECHUNKOWYCH.......ccvcviviieiieciiieeeeeeeeeeee e, 11
FUNKCJONOWANIE KONTROLIWE WN N T RZ N.E.Jiiiiiiiiieceeeeeeeeeeeee s 13
ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.......cciiiiiiiieriiie ittt stee ettt siee et sbee e sineesneeas 14
l.1.  Wprowadzenie do sprawozdania finanNSOWEQO ........cccoeieiiiiiiii e 14
2. Pozycje aktyw.w..bi..ans.U. .., 14
M.3. Rachunek Zy Ss.K..w....... Jevernnnnns ST S A T A 15
lll.4.  Zestawienie zmi an w k.api.t.al.e.. wgasny.mM. ... 15
.5, Rachunek przepagy.w.Ww.... p.J...e..n.l...n..U.n..y..c..h ................................ 16
6. Dodat kowe i nfor ma.c.j.e....i....0bj.aSni.eni.a........ 16
N.7. Sprawozdanie z d2|a§1alnoSc1 wdee.d.na.s k... Lr.oléu
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU ...ttt ittt sttt sine et e e snneesnee e 16
PODSUMOWANIE BADANIA. ...ttt ettt ettt sttt e s bt sa e e e abe e e sbn e e sabneesnneesnneas 17

WBS RachunkowoSi Consulting Sp. 2z o.-696WArszawa Selefonr (022) 6R7% n k-10e56,i cza 3, 200
NIP 118 -16-25-246 SNd Rej onowWyarddzawy sXI.I1 | Wydziag Gospodarczy Krajowego
KRS 0000092211, Kapitag Zakgadowy 50.000 zg§.
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E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Poselska 29A

A. CZN$SL OGELNA

I. DANE | DENTYFI KDANCEJBDNOSTKN

A Badanie dotyczy-MBEYHBRi zAkcejdzejpNEwW War szawi e
przeksztVMUZcY&KMPAi SSpE z o0.0. w sp-gkn akcyjnN zgoc
5987/ 2007 z dnia 25.04.2007 r., ostatnia zmian

7705/2008 z 25.06.2008 .
A Na koniec badanego okresu Sp-gka posi ada:

-kapitaojwyw zakgad 7266 6 6

-pozostage kapit ad 36908 5 3, ¢

A Badana Sp-gka wg stanu na koniec badanego okt
posiada sp-gek zaleUnych.

A Zasadniczym przedmiotem dziagalnoSci badanej

- Reprodukcja koaywgh, aE® dFwin

- Reprodukcja nagra® wideo,

- Pozostaga sprzedaU hurtowa nie wyspecjalizowa

- Pozostaga dziagalnoSi komercyjna, gdzie indzi

- Pozostaga sprzedaU detaliczna poza sieci N skl

- Rozpowszechnianie film-w i nagra@ wi deo,

-  Reklama.

A Nadzie® 31.12.2008 r. wudziagowcami Sp-gki sN:

Akcjonariusze Liczba akcji Wart oSl al Udzi ¢
(w %)
Capital Partners S.A. 3 666 666 366 666,60 50,46%
Robert Knat¥ 1333333 133 333,30 18,35%
1Q Partners S.A. 666 666 66 666,60 9,17%
Pozostali 1 600 001 160 000,10 22,02%
Razem 7 266 666 726 666,60 100%

Aktem notarialnym Rep A 7705/2008 z 25.06.2008 r
1816 6 6, 6 @ Zgvotty] .545. 000, ®®6 z@G0 . kpedGE6HE KA 6e mi s |
na okazicke | a ser i E o wartoSci nomi nal nej 0,10 zi
wpi sane w KRS pod datN 08.12.2008 r.

A Badana Sp-gka:

jestwpisanadoKr aj owego Rej es podoum&dihd o- 0000283018
posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015589685
- przewaUaj Ncy rodzaj dzPKDjal noS- 2231

- jest podatni kiem podatku od t

nadany przez UrzNd SHKN®&rbowy w - 5252283968

A Na dzie® 31.12.2008 r. organem kjiadrziijeNcym | ec

WBS RachunkowoSi Consulting Sp. z o.-696WArszana3elefonr (022) 6R7 n k-10e56i cza 3, 00
NIP 118 -16-25-246 SNd Rej onowWyardszawy sXI.I1 1l Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejest
KRS 0000092211, Kapitag Zakgadowy 50.000 zg.



E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Poselska 29A

I mi n i Nazw Funkcja
Robert Knat¥ Prezes Zar zNd
Grzegorz Samborski Wi ceprezes Za
A Za prowadzenie ksi Ng rachunkowych oraz przyg:
w Sp-gce w badanym okresie odpowiadagawf irma F
j ej i mi eni u Pan Piotr Bol mi GEs ki uprawni ony

rachunkowych nr 302/2002
A S$rednioroczne zatrudnbknoi é4wypsoebi o w 2008

II. DANE | DENTY F | RADANECSPRAZNVOZDANIE FINANSOWE
Na badane spr awoz dsaknjiaed af isnainnsowe Sp- gKki

A bilans sporzNdzony na dzie®@ 31.12.2008 r., kt-
6494053, 26 z4§;

A rachunek zysk-w i stratr.dp3al.12.2008 .0 bwycktaczwy Nocdy Qzly.s

w wysokoSci
351903, 31 2§

A zestavi eni e zmian w kapitale wgasmydm314220080k obr
wykazuj Nce zwinkszenie kapitag-w wdgasnych o kw

) 1953075,00z ¢ ; .
A sprawozdanie z przepgywu Srodk-w rpdo8nlPZ0@Bnych z
r. wykezawiNikszenie stanu Srodk-w pieninUnych ¢

159821, 79 z43;

A informacja dodat kowa, obejmuchaA wprowadzeni
oraz dodatkowe informacje i objaSnienia.

Do sprawozdania finansowego zadgNgednostkew rakast a g o
obrotowym od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 .

I1l. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY
A Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2007 r. do

31.12.2007 r., pzaezajBSz RacamnemkowoSi Consul't
iuzyskago opinin bez zastrzeUe .

Sprawozdani e finansowe za 2007 r. zostago .
Wsp:-I ni#&nwu w25.06.2008 ., kt -re podjngo wuchy
kwocie 1036 33, W7a ZX®mpitag zapasowy.

A Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania fir

prawidgowo otwarto ksingi rachunkowestbadaneg
ust awy o] rachunkowoSci wykazane w ksingach
zamkmi nsctiany aktyw-w i pasyw-w ujniato w tej S
nastnpny rok obrotowy ksingach rachunkowych.

WBS RachunkowoSi Consulting Sp. 2z o.-696WArszana3elefonr (022) 6R7 n k-10e56,i cza 4, 00
NIP 118 -16-25-246 SNd Rej onowWyardszawy sXI.I1 1l Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejest
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E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Poselska 29A

IV.DANE | DENTYFI| RDMIOT®EBRAWNIONY PRZEPROWADZAJ}t CY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

A UchwagN Zgromadzeni a Wsp:-1nd k- -rw zBBSdHk a 1

RachunkowoSIi Consulting Sp. Z 0.0. zostaga
finansowego za
2008 r., umowa o badanie zostaga zawarta dni
A Podmi ot uprawni ony do badania sprawozda®& fi
Consulting Sp.zo . o . przy ul . Pankiewicza 3 w Warsza
numerem?2 7 3 3, a wW jego imieniu badanie przeprow
rejestru i na | istin biegdgych rewident: -w wyko
numerem 9846/7341.
A Zar - wnmi pooduprawni ony, jak i przeprowadzaj Nc:
rewi dent stwierdzaj N, Ue pozostaj N niezal eUOr

art.66ust.2 ustawy o rachunkowoSci
A Badanie przeprowadzono w okresie od 23.04.2009 r. do 29.04.2009 r.

V. Os WI ADCZENI A JIEEDINOBOETNPNOKBL DANYC
A Zar zNd Sdpiu29p04.2008r.zdoUyg§ oSwiadczenie o kompl e

prawi dgowoSci sprawozdania finansowego przed:
informaciji dodat kowej wawswrek kwyhh ziostorwii eNjzMdE ¢
31.12.2008 r. or az ni e zai stnieniu do dni
wpgywaj Ncych w spos-b istotny na wielkoSi da

finansowym za rok badany.

AW trakcie badani a sprawo@ldaniuad o $ti mmmis@ave gno
dokumentyii nf or macje niezbfidne do wydania opinii

VI.POZOSTAGE | NFORMACJE

A Nie stanowi Jo przedmiotu badania wykrycie i
Scigani u, jak r-wnied ni epi gwi dgowasScsyst el
rachunkowoSci

A W badanym okresie w Sp-Jce nie przeprowadzonoc

WBS RachunkowoSi Consulting Sp. 2z o.-696WArszana3elefonr (022) 6R7 n k-10e56,i cza B, 00
NIP 118 -16-25-246 SNd Rej onowWyardszawy sXI.I1 1l Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejest
KRS 0000092211, Kapitag Zakgadowy 50.000 zg.



E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Poselska 29A

B. OCENA S

YTUACII

MEANANSODWEIWO
ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Zmiany w | Zmiany w
strukturze | strukturze
AKTYWA 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 Struktura bilansu (%) (%)
z 3y z 9y z 9 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | kol.(3-2)/2 | kol.(4-3)/3
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A. AKTYWA TRWAGE 184 523,58 675 693,65 | 2 740 074,43 10,04% 20,29% 42,19% 266,18% 305,52%
[ WartoSci ni ematerialne i 172 916,66 130 416,66 845 961,61 9,41% 3,92% 13,03% -24,58% 548,66%
Inne wartoSci ni ematerialne 172 916,66 130 416,66 845 961,61 9,41% 3,92% 13,03% -24,58% 548,66%
[ Rzeczowe aktywa trwage 11 606,92 517 726,99 | 1854 973,07 0,63% 15,54% 28,56% 4360,50% 258,29%
1. Srodki trwage 11 606,92 57 319,98 654 125,33 0,63% 1,72% 10,07% 393,84% 1041,18%
Grunty 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Budynki i budowle 0,00 23 973,32 21 576,01 0,00% 0,72% 0,33% - -10,00%
UrzNdzenia techniczne i mas z 11 606,92 17 562,52 619 921,97 0,00% 0,53% 9,55% 51,31% 3429,80%
Srodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Pozostage Srodki trwage 0,00 15 784,14 12 627,35 0,00% 0,47% 0,19% - -20,00%
2. Srodkii trwagde w budowie 0,00 460 407,01 | 1200 847,74 0,00% 13,82% 18,49% - 160,82%
3. Zaliczki na Srodki trwage 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
I11l. NaleUnoSci dgugotermino 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
1 od jednostek powi Nzanych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. od pozostagych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
I V. Il nwestycje dgugoter minow 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
1. Ni eruchomoSci 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. WartoSci ni ematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
3 Dgugot eywafinansowe akt 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
4. Il nne inwestycje dgugoterm 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
\ Dgugoterminowe rozliczeni 0,00 27 550,00 39 139,75 0,00% 0,83% 0,60% - 42,07%
1 Aktywa z tyt udhudoshbdowegx o n e 0,00 27 550,00 39139,75  0,00% 0,83% 0,60% - 42,07%
2 Ilnne rozliczenia dgugookr 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
B. AKTYWA OBROTOWE 1652 986,66 | 2 655 050,06 | 3 753 978,83 89,96% 79,71% 57,81% 60,62% 41,39%
[ Zapasy o0g-gem 0,00 3897,35 105 870,20 0,00% 0,12% 1,63% - 2616,47%
Materiagy 0,00 22,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -100,00%
Produkcja w toku 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Towary 0,00 3875,35 6870,20]  0,00% 0,12% 0,11% - 77,28%
Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00 99 000,00 0,00% 0,00% 1,52% - -
[ Nal eUOnoSci kr-tkoter mino 955 790,06 | 1219 112,89 | 1484 914,41 52,02% 36,60% 22,87% 27,55% 21,80%
1. NaleUnoSci od jednostek p 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. Nal eUOnoSci od pozostagych 955 790,06 | 1219112,89 | 1484 914,41 52,02% 36,60% 22,87% 27,55% 21,80%
a) z tytugu dostaw i usgug 923986,83 1177900,83 132662254 50,28% 35,36% 20,43% 27,48% 12,63%
b) z tytugu pojdatukb-eve pd o tSapcojdi. 16 142,48 1235548 116 984,81 0 88% 0,37% 1,80% -23,46% | 846,83%
c) inne naleUnoSci 15 660,75 28 856,58 41307,06)  0,85% 0,87% 0,64% 84,26% 43,15%
d) dochodzone na drodze sNdo 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Ll nwestycje kr-tkoterminowe 318 265,47 847 921,99 | 1007 743,78 17,32% 25,46% 15,52% 166,42% 18,85%
1. Kr-tkoterminowe aktywa fi 318 265,47 847 921,99 | 1007 743,78 17,32% 25,46% 15,52% 166,42% 18,85%
c) Srodki pieninlOne 318 265,47 847 921,99 | 1007 743,78 17,32% 25,46% 15,52% 166,42% 18,85%
$rodki pienifilne w kasie i w| 318266547 54 181,02 2931459 | 17,32% 1,63% 0,45% -82,98% | -45,90%
Inne Srodki pienifnUne (weksl 0,00 | 793740,97 | 978429,19 | 0,00% 23,83% 15,07% - 23,27%
2.lnne inwestycje kr-tkotermin 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
I V. Kr-tkoterminowe rozlicze 378 931,13 584 117,83 | 1 155 450,44 20,62% 17,54% 17,79% 54,15% 97,81%
AKTYWA OGEGEM 1837510,24 | 3330 743,71 | 6494 053,26 | 100,00% 100,00% 100,00% 81,26% 94,97%
WB S Rachunkowo’SI' Consulting Sp. z o.-696WArszawa3elefomr (022) 6R7% n k-10e56,i cza B, 00
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E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Poselska 29A

Zmiany w | Zmiany w
Struktura strukturze | strukturz
PASYWA 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 bilansu (%) e (%)
zy zy z§ 31.12.2006 | 31.12.2007 31.12.2008 | kol.(3-2)/2 | kol.(4-3)/3
1 2 3 4 5) 6 7 8 9
A. Kapitag wdgasny og-ge 940 623,29 | 2 464 445,41 | 4 417 520,41 51,19% 73,99% 68,02% 162,00% 79,25%
Kapitag (fundusz) podst 50 000,00 | 545000,00 | 726 666,60 | 2,72% 16,36% 11,19% 990,00% | 33,33%
Nal eUne lecz nie wniesi
kapitagu podgtawowego ( 0,00 0,00 0.00|  0,00% 0,00% 0.00% - -
Udziagy (akeje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Kapitag zapasowy 0,00 389 599,39 493 232,46 0,00% 11,70% 7,60% - 26,60%
Kapitag rezerwowy z akt 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Pozostagde kapwet agdy reze 450 000,00 | 1375 189,05 | 2 794 694,14 24,49% 41,29% 43,03% 205,60% 103,22%
Nie podzielony wynik z lat ubieglych 51 023,90 51 023,90 51 023,90 2,78% 1,53% 0,79% 0,00% 0,00%
Wynik finansowy roku obrotowgo 389 599,39 103 633,07 351 903,31 21,20% 3,11% 5,42% -73,40% 239,57%
Odpisy z zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
B.Zobowi Nzania i rezer wyl 896 886,95 866 298,30 | 2 076 532,85 48,81% 26,01% 31,98% -3,41% 139,70%
[ Rezerwy na zobowi Nza 25 469,00 72 099,00 130 959,51 1,39% 2,16% 2,02% 183,09% 81,64%
1. Rezerwy na podatek dochodowy 25 469,00 72 099,00 130 959,51 1,39% 2,16% 2,02% 183,09% 81,64%
2. Rezerwa na Swiadczen 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
3. Pozostagde rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
[ Zobowi Nzania dgugot 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
1. Zobowi Nzania wobec | 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. Zobowi Nzania wobec p 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
11 Zobowi Nzania kr -tk 630 183,62 533 740,71 | 1 256 713,17 34,30% 16,02% 19,35% -15,30% 135,45%
1. Wobec jednostek powi 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. Wobec pozostagych je 630 183,62 533 740,71 | 1256 713,17 34,30% 16,02% 19,35% -15,30% 135,45%
a) kredyty i poUycz I§ i 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
byzt ytugu emisji dguUnyc
wartoSciowych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
c) inne zobowi Nzania fi 0,00 0,00 544 566,55 0,00% 0,00% 8,39% - -
d) z tytugu dostaw i us 589 969,21 443 560,63 637 812,31 32,11% 13,32% 9,82% -24,82% 43,79%
do 12 m-cy 589 969,21 443 560,63 637 812,31 32,11% 13,32% 9,82% -24,82% 43,79%
powyUejcy12 m 0,00 0,00 0,00 | 0,00% 0,00% 0,00% - -
e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
f) zobowi Nzania weksl ow 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
g) z tytugu podatk-w ce
innych SwiadczeE 33 649,68 87 356,83 66 982,39 1,83% 2,62% 1,03% 159,61% -23,32%
h) Zobowi Nzania z tytug 1 068,83 0,00 0,00 0,06% 0,00% 0,00% -100,00% -
i) Inne 5 495,90 2 823,25 7 351,92 0,30% 0,08% 0,11% -48,63% 160,41%
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
I V. Rozliczeni a mindzy 241 234,33 260 458,59 688 860,17 13,13% 7,82% 10,61% 7,97% 164,48%
1. Ujemna wartoSi firmy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. Il nne rozliczenia min 241 234,33 260 458,59 688 860,17 13,13% 7,82% 10,61% 7,97% 164,48%
Djugoter mi nowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Kr-tkotermi nowe 241 234,33 115 458,59 688 860,17 13,13% 3,47% 10,61% -52,14% 496,63%
PASYWA OGEGEM 1837 510,24 | 3330 743,71 | 6 494 053,26 100,00% 100,00% 100,00% 81,26% 94,97%
WBS RachunkowoSi Consulting Sp. 2z o.-696WArszana3elefonr (022) 6R7 n k-10e56,i cza B, 00
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E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Poselska 29A

. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

Zmiany w Zmiany w
RACHUNEK ZYSKEW | STH 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 strukturze (%) strukturze (%)
z g z g z§ (3-2)/12 (4-3)I3
1 2 3 4 5 6
Przychody ze sprzedaOy i 2z 3054 629,72 4 135 360,07 7 730 035,62 35,38% 86,93%
Przychody ze sprzedaly pro 3054 629,72 4050 422,15 7578 039,30 32,60% 87,09%
Przychody ze @&mprweidaat droiw 0,00 84 937,92 151 996,32 - 78,95%
Koszty sprzdanch produkt - w 1773 299,83 2599 420,50 4961 192,36 46,59% 90,86%
Koszty wytworzenia sprzeda 1773299,83 2533 295,74 4838 751,73 42,86% 91,01%
Warto S sprzedanych towar - w 0,00 66 124,76 122 440,63 - 85,17%
Zysk/strata brutto na sprz 1281 329,89 1535 939,57 2768 843,24 19,87% 80,27%
Koszty sprzedaly 86 263,20 388 341,05 612 563,90 350,18% 57,74%
Koszty og:-lnego zar zNdu 655 39913 1039 829,03 1689 557,69 58,66% 62,48%
Zysk/strata na sprzedaUOy 539 667,56 107 769,49 466 721,71 -80,03% 333,07%
Pozostagde przychody operac 6 586,57 1122,32 5 957,85 -82,96% 430,85%
Zysk ze zbycia niefinansow 0,00 0,00 0,00 - -
Dotacje 0,00 0,00 0,00 _ _
Inne przychody operacyjne 6 586,57 1122,32 5 957,85 -82,96% 430,85%
Pozostagde koszty operacyjn 65 608,98 36,64 33 618,01 -99,94% 91652,21%
Strata ze zbycia niefinans 0,00 0,00 0,00 - -
Aktualizaci a wartoSci aktyw:-w ni 57 227,84 0,00 0,00 -100,00% -
Pozostage koszty operacyjn 8 381,14 36,64 33 618,01 -99,56% 91652,21%
Zysk/strata na dziagalnoSc 480 645,15 108 855,17 439 061,55 -77,35% 303,34%
Przychody finansowe 284,53 3769,36 35 807,10 1224,77% 849,95%
Dywi denda z tytugu udziag- 0,00 0,00 0,00 _ R
Odsetki 284,53 3558,83 35 807,10 1150,77% 906,15%
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 - -
Aktualizacja wartoSci inwe 0,00 0,00 0,00 - -
Inne 0,00 210,53 0,00 R -100,00%
Koszty finansowe 109,29 1 879,46 53 651,58 1619,70% 2754,63%
Odsetki 109,29 1 290,86 52 307,74 1081,13% 3952,16%
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 - -
Aktualizacja wartoSci inwe 0,00 0,00 0,00 - .
Pozostage 0,00 588,60 133,84 R 128,31%
Zysk/strata brutto na dzia 480 820,39 110 745,07 421 217,07 -76,97% 280,35%
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 - -
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 - -
Zysk/strata brutto 480 820,39 110 745,07 421 217,07 -76,97% 280,35%
Obowi Nzkowe obci NUenia wyn 91 221,00 7112,00 69 313,76 -92,20% 874,60%
Podatek dochodowy 91 221,00 0,00 22 043,00 -100,00% -
Pozostage obowi Nzkowe obci 0,00 7 112,00 47 270,76 - 564,66%
Zysk/strata netto 389 599,39 103 633,07 351 903,31 -73,40% 239,57%
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E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Poselska 29A

. PODSTAWOWE WSKAt NI KI CHARAKTERYZUJt' CE DZI AGALNOSL

WSKAt NI K j.m. 31.12.2006 31.12.2007 | 31.12.2008 ZMIANY ZMIANY SPOSEB WYLICZENI A WSKAENIKA
1 2 3 4 5 6 7 8
A|EFEKTYWNOSL DZI AGALN kol.5-4 kol.6-5
1|Rentowno8i sprzedaly| % 12,8 2,5 46 -10,3 21|Wynik finansowy nettofprzychody ze sprzed
2|Rentowno8i sprzedaly| % 17,7 2,6 6.0 -15,1 3a|wynik ze sprzedaly / przychody ze sprzeda
3/RentownoSi majNtku (| % 21,2 31 5.4 -18,1 23|Wynik finansowy nettofsuma aktyw-w
4 | Stopa zysku % 447 3.9 8,9 40,8 5.0 wyni k na sprzedaUy/ (aktywa minus zobow. k
5 | Okres zwrotu inwestycji lat 2,2 26,0 11,2 238 -14,8 akywa-zobow. kr -t kotermiyn. /wyni k na sprzedal
(aktywa.trwagekewbkotowetermin.)*365 /przy
6|SzybkoSi obrotu akty]) dni 144 247 247 103,0 go|towar-w /
7|szybkodi obrotu nal el dni 221 208 125 130 g3o|Przecifitne nalel@nw8giugz xt BEGEIU gozyawody
8|/SzybkoSi obrotu zapa{ dni 0 1 14 1,0 130|Przeciftny stan zapas-w x 365 / koszty sp
9|szybkoSi obrotu zobol dni 336 211 168 -125,0 430 |Przeci mimMe amdtmo kr -t koterminowe x 365 / ko
B | FINANSOWANIE
10/Stopa zadguUeni a % 343 16,0 19,4 18,3 3.4 (zobowi Nzania dugotermin.+ zobow. kr -tkot
11|WskaFnik zadguUeni a % 67,0 21,7 28,4 45,3 6,7 (zbowi Nzania dugotermin.+ zobow. kr -tkoter
12|Pokrycie maj Ntku trwi{ % 509,8 364,7 161,2 1451 2035 |kapitagy wgasne/aktywa trwage
13|SzybkoSi spgaty zobo 202,2 387,3 1983 1851 1890 |(nal eUinmwesit yrcje kr-tkoterminowe )/ zobowi
14|TrwagoSi struktury fi % 52,6 76,2 70,0 236 e2|(kapitagy wg§.+ rezerwy + zobow.djugoterm
15|WskaFnik unieruchomid{ % 10,0 20,3 422 103 219|aktywa tywawage / ak
16/|Samofinansowanie majl % 38,1 20,1 33,5 -18,0 134 |z0obowi Nzania kr-tkoterminowe /majNtek ob
17|WskaFnik zdolnoSci pi % 50,5 158,9 80,2 108,4 7g7|Srodki pienifnlUne(inwestycje krnowkotermino
18|P§ynnosdi | 26 50 30 24 opo|maj Ntek obrotowy/ zobowi Nzania kr-tkoterm
19|Pgynnosi 11 26 50 29 24 21 | (aktywa obrotowez apasy) / zobowi Nzania kr-tkoter mi
20| Akt ywa bieONce nettol|tys 11 27 17 16 10 aktywa-ma j Ntrewkzpoyp owi Nzani a kr-tkotermi nowe
C|RENTOWNOSL KAPITAGEW
(wynik dziagalnoSci gospodarczej + koszty
21/0g-1na rentownoSi kaj % 49,8 4,4 10,4 454 go|ddugoterminowe)
2|RentowpoSagkas wiasny| % 41,4 42 8,0 37,2 3g|Wynik finansowy netto/kapitagy wgasne
WBS RachunkowoSi Consulting Sp. z o.-696WArszana3elefonr (022) 6R% n k-10e56, cza 3, 00 9
NIP 118 -16-25-246 SNd Rej onowyardszaawy sXI.l1 | Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego

KRS

0000092211,

Kapitag Zakgadowy 50.000 zg.



E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Poselska 29A

IV. OGELNA OCENA DZI AGALNOSCI

1. OCENA NA PODSTAWIE WSK At NI K& W

W badanym okresie sytuacja Sp-gki poprawi ga si
wska¥Ffnatkaktehyzuj Nce dziagal noSi jednost ki . Wz 1
kapitag- - w, maj Nt k u or az sprzedalUy <co jest S poWw
239,57%. Zysk na poziomie 3803, 31 zg§ | est konsekwencj N wzros
86, 93%, co Swiadczy o gruntowaniu pozyc,j.i na ryn

Wska¥ni ki pgynnoSci podobnie jak w ubieggym r
dostatecznym stopniu pokrycia zobowi Nza@u bi eUNc
Sp:- gki

2. OCENA RYZYK | 6ZAGROt E

W wyni ku przeprowadzonych bada® oraz dokonanej
dziagal noSci jednost ki, mogNcych miel wpgy
iagbym zwr -cile uprageiwanlha jflacka czeSi dziagalno
ug zwi Nzanych z technol ogi ami
i urzNdzeni ami mobil nymi, a w s zd paifgnicanyclo S c i dc
Technologie te podl egajnN cgwmagriuo wrceomumoples tni ped wiw pt
na oferowane przez jednostkn usgugi . Brak dost o:
wystipuj Ncych na rynku moUe miel wpgyw w przyszg

W
€

cC 0O Q

| a
hc
s g

3. OCENA ZAGROt E6 UKGONDZMMIGEANI A

W wyni ku przeprowadzonych bada® oraz dokonanej
i stotnych ryzyk mogNcych miel wpgyw na jej sytua

W zwi Nzku zzdahigmmw ahwili ohecnepi e i stnieje poayaUne z

mo Ul i woSci prowadzenia dziagal noSci czy zdolnoS$S
naj bli Uszego roku.

WBS RachunkowoSi Consulting Sp. 2z o.-696WArszawa Selefonr (022) 6R7% n k-10e56,i c zalB®, 00

NIP 118 -16-25-246 SNd Rej onowWyarddzawy sXI.1 | Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejest

KRS 0000092211, Kapitag Zakgadowy 50.000 zg.



C. CZNS$L SZCZEGE GOWA
l. PRAWI DGOWOSL | RZETELNOSL KSIt G RAC

1. DOKUMENTACJA ORI PRIZNYCNTE ZASANKORMWS CI

Badana jed®t ka posiada dokumentacjn spegni ajliNc N pod
ustawy z 29.09.1994 or achunk owo Sci - Dz.U.e2082t. Nrj7€e pbn6od 4 )t yopi s uj N
przyjfite przez ni N zasady rachunkowoSci

2. ZASADNOSL | CBKTOSGMNKCH ZASAD RACHUMN @OTW® $
OTWARCI E KSI t \KORXGEHMN U

W jednostce prawidgowo dokonano otwarcia ksi Ng

art. 5 wust. 1 ustawy o rachunkowoSci wykazane w
stany aktpasww-w ujfAito w tej samej wysokoSci w
ksingach rachunkowych.

Zasady wyceny aktyw-w i pasyw-w na dzie@& uj naci
stosowanN politykN rachunkowor@wadzenip dozsprawozdaia pr z e z
finansowego prawi dgowo uj awni ono stosowane zas .
aktyw-w i pasyw-w (takUe amortyzaciji), pomi ar u

sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim usiaoastawia jednostce prawo wyboru.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksifngowe bnfndNce podstawN zapis-w w Kksi
art.20ustawya achunkowoSci

Dowody ksingowe spedn?Rlagtalwyovadhniikwo Saiwawt £z avz eg
odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujniAcia w
Dowody ksingowe sN rzetelne, kompl etne, oraz wt
warunki zawartewar2 2 ust awy o rachunkowoSci

Badanajednokta ni e posiada instrukcji obiegu dowod:- - w

4., RZETELNOBHEZBGNDNOSL | ZSPRANWD KSI | GKGWCH{ UN

Ksi Angi rachunkowe badanej jednost ki prowadzo
RachunkowoSci w Warszawie, przy ul. OdrowNUa 15.

Ksi fgikowaec haumej muj N el e ni8 nstayy awaycnhi tkrak o\veoeS czi .a rRr.o
sN one w technice komput &4ustdesjawyi spegni aj N wymag

Zapisy w ksifigach r achun kyspoyycjami ait2Bkstawy wane s N z ¢

Kont a ksinh’llg:z;pa)hnoc(ewidencja analityczna) prows:
iobejmuj N mindzy innyfiir makawy okreShonkowwSart .
Wy ni ki badania ksiNg rachunkowych, poogz- wanliaej N
spegdniaj Nce nedScunekbezbgtidhnoSci [ S p2A4 austalvg al no Sc
orachunkowoSci . Zapewnione jest ¢powodNam@inilksidodow

oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPI| ECZENI| B DDOASNYRNHP

Jednostka nie posiada instrukzjjabezpi eczeni a dostnpu do sprznt
przed niepowogdganymi osobami, jednakUe programy
zabezpiecze®& przed nieuprawni ony mi uUOyt kowni kami
ksi ngadnestki. j e

11



6. INWENTARYZACJA WKITYRASYWEW

Przeprowadzona zgodnie z &6 ustawy a a'chunkowoéci i nwentaryzacj a
udokument owana i powi Nzana z zapi sami ksi Ng rach

Ni e stwierdzono r-Unic mindzyyksazangm wz ekcsziynm
rachunkowych.

7. OCHRONA DOKUMENTACJIKS| NGOWESI + G RACHUNKOWYCH |
SPRAWOZDAGS FI NGHNSOWY

Jednostka posiada poprawny system ochrony danych i archiwizowania:

- dokumentacji, o 1Iusttuwtwymowa w art.
- dowod-w ksingowych,

- ksi Ngg rachunkowych (w tym prowadzonych przy uU
- dokument -w i nwentaryzacyjnych,

- sprawozda@® finansowych

stosowni e 8dousrtoazwdyz ioagruachunkowoSci

12



FUNKCJONOWANI E KONTROLI WEWNNTRZNE]J

W badanej jednostce nie fkejonuje kontrola instytucjonalna.

Kontrola funkcjonalna przypisana jest do poszi
wyni kaj N z zakresu czynnoSci pracowni k- w.
Kontrola podstawowych operacj.i dokonywana | es
poszczeg-Ilnych stanowiskach pracy.

Kontrola dowod-w ksinAngowych pod wzglindem f orn
przez ksi ngowe, nat omi ast pod wzglndem meryt
Zar zNd.

Kontrol a p,oprawnoéci pi rtoywcazdnzeejn i @ ~¢pw@iddemrg:ccjjdh’<loé
syntetycznN prowadzona jest na bieUNco.

Badanie systemu kontroli wewnftrzpaki my@woNpezse
ono ze sprawozdaniem finansowym. Ni e micmgo onoc
ni eprawi dgowoSci l ub i stotnych sgaboSci tego s
Przeprowadzone badanie nie wujawnigo znaczNcyc!
kontroli wewnntrznej

Sp-dgka przeprowadziga w 2008 roku inwentaryzac
Srodvk pi eni nUnych.

13



. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[11.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzeni e do sprawozdania finansowego spor z

wymaganego zakresu i nf or ma4d8just 1 oktrieSthveyng eh prze
szczeg:-l noSci Zawi er a:

A wskazani e, Ue sprawozdanie finansowe zosta

kontynuowania dziagalnoSci gospodarczej prze

przyszgoSci

A om-wienie stosowanycBciz,aswad tyachmentkaowowyceny
pasyw: w (takUOe amortyzacji), pomi ar u wyni |
sporzNdzenia sprawozdania finansowego w zakr
jednostce prawo wyboru oraz przedstawhenie p
zmian w stosunku do roku poprzedzaj Ncego.

M.2. Pozycje aktyw-w bilansu

1. Aktywa

Na dzie® 31.12.2008 r. aktywa trwage to gg-wnie:

- nakgady inwestycyjne wykazane w pozycij.i Sro
1200847,74z §

- wartoSci niienpartaewnieal mewarx60lSc61 nzed troa 8Kts- r e
gg-wnie platforma dystrybucj.i plik-w multi mec

Jednostka prawidgowo wyceniga i wykazaga w spraw

Akt ywa obr ot owe na ndozwiieg@ Ipirlzaendseo wws zsytst ki m nal e
[ usgug oraz kr-tkoterminowe rozliczenia mindzy
roku obrotowego fakturowanych w roku nastnfipnym.

Wykazane wW sprawozdaniu finansowym poujyftt e ak
i wycenione w sprawozdaniu w spos-b poprawny zgo

2. Kapitagy wgasne

Wykazane w sprawozdaniu finansowym kapitagy wgdas

-kapitag podstawowy 726666, 60 z0

-kapitag zapasowy 493232, 46 z4g

-pozostage kapitagy rezeri@6wed, 14 z§

-zysk [/ strata z | at ubi e $lgogx98z g

- wynik finansowy roku obrotowego 351902, 31 zg

Akt em tarialnym Rep A 7705/2008 z 25.06.2008 r

na okazici a isemrdmi nEal mewalOt d¥c z§. kaUda. Po
wpi sane w RS pod datN 08.12.2008 r .
Kapitagy wgasne zostagy wujnte i wycenione w spr a

e no r
1816 66, 6 @ Zyvottyj .545. 000, ®®6 ,2G0 Pp. kp8HE6HaEakd 6e mi s |
el 3 J
K
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3. Zobowi Nzania i rezerwy na zobowi Nzani a

Rezer wy na zobowliiNZawamy mw o&kma&si e dotyczN odr
dochodowego.

Gg-wnN pozycjh zobowi Nza@&ndawi-Nkabebomwi Neaypécha z
towar -w wkwoce $Irg 12, 31 zg. oraz zobowi Nzania z t
544566, 55 z¢g.

Zobowi NezoasntiaaJy uj nite i wycenione w sprawozdani u

.3. Rachunek zysk- - w [ strat

1. Przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody ze
7730035, 62 zg dotyczMH wpggewa¥dy wmseugi ringbackt
dl a odbiorc-w krajowych.

Badanie potwierdzi go kompletnoSi wujncia przychod
badanego okresu. Przychody wykazano w kwotach n

wystawi onych dowod-w sprzedaUy.

Poniesione koszty zostagy prawidgowo udokumento
okresu sprawozdawczego.

Przychody i koszty operacyjne zostagy ujnte i
spos-b poprawny.

Przychody i koszty f i nansowe zostagy ujninte i wycenione w
Sspos-b poprawny.

Pozostage koszty [ przychody operacyjne Zzost ac
finansowym w spos-b poprawny.

2. Obowi Nzkowe obci NUenia wyni ku finansowego

W badanym okrese Sp- §ka wykazaga dla cel -w podatku doc
kwocie 116013,79 z g or az podat ek dochodowy
22043,00z g .

Doch-d ustalony dla cel - -w wyliczenia podatku doc
W celu jasnego przedstawieni a wyni ku jednostka wykazaga w o

aktyw-w oraz rezerw z tytugu odroczonego poda
rozliczenia na badany rok.

Podatek dochodowy wustalono i wykazano w sprawozd

lll.4. Zestawienie z mi an w kapitale wgasnym

Jednostka prawi djowo sporzNdzagda zestawienia zr

15



.5, Rachunek przepgyw- w pienifnlUnych
Jednostka prawidgowo sporzNdzi ga rachunku z pr :

111.6. Dodatkowe informacje i objaSni eni a

Jednostka prawidjowo sporzNdzi ga informacjn doc

N.7. Sprawozdanie z dziagalnoSci jednostKki

Zar zNd sporzNdzi § pi semne sprawozdani e z dzi .
finansowe sN zgodne z da ngnafinansqwego.iSprawazdanigtm s pr aw

zawiera informacje wynikajNce z art. 49 ustawy o
E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
|l stotne operacje gospodarcze, udokumentycwdce |

badanego okr es ulgzaccsht abfyd anjergtoe owk r kessiu .
Il nne istotne zdarzenia zaistniage po zako@&zeni

16



F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocenn sprawozdania finansowego zawiera opinia

2. Przeprowadzone badanie obejwa § o s p fi avw ddzuetheije mi er ze met odN

dowod- - w i zapis-w ksingowych, z  kt sprawogdaniuwy ni k a
finansowym, a takUe pozycje kwsdWeatgamij NcW zawisNx
mo g N wyst Nei | pormiUWidizy wy ni kami ewentual nych

przeprowadzanych astajekidmezawagymionapdiciep e gn N a

3. Niniejszy raport zawiera 17 kolejno numerowany

A bilans na dzie@® 31.12.2008 r;
A rachunek zysk-w i strat za okres od 01.01.2008 r

A zestawienie Zzmi an w kapitale wgasnhym za ro
31.12.2008;

A rachunek przepgdgyw-w pienifnUnych za okres do ¢
Ainformacjin dodat kwrawddzeni® Hoe $pramopdainiaNinansowego

oraz dodatkowe informacje i objaSnieni a.
Marcin Wasil W imieniu o
Bieggy rewident WBS RachunkowoSIl Con
Marcin Wasil

Prezes Zar zNdu

WBS RachunkowoSi Consu
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733

Warszawa , 30.04.2009 r.
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1.

I n

formacje og- |

1.1. Informacje podstawowe

il
il
il

NAZWA

FORMA PRAWNA
SIEDZIBA

ADRES

TELEFON

FAX

POCZTA ELEKT RONICZNA
STRONA INTERNETOWA

o Sp- Gce

e-Muzyka S.A.
Sp- Gk a
Warszawa

Akcyj na

ul. Poselska 29a,931 Warszawa
(O prefiks 22) 427 31 90

(0 prefiks 22) 427 31 91
info@emuzyka.pl

www.emuzyka.pl

REGON 015589685

NIP 52522-83968

KRS 0000283018

Przedmiotdz a Gal noFci Sp- - Gki obej muje:

Dzi aGalnoFL wydawnicza; poligrafia | reprodukc]j
Handel hurtowy i komi sowy, z wyGhczeniem handl
Handel detaliczny, z wy Gi ¢ z e rch, ematocyklip napravdha t y p
artykuG-w ufytku osobistego i domowego
Telekomunikacja
ObsGuga nieruchomoFci
Informatyka
Doradztwo w zakresie prowadzenia dziaGalnoFci C
Reklama
DziaGalnoFL zwifzana z organizacjnh targ-w i WYyS
Dzi aGhomefFtyjna pozostaGa, gdzie indziej nieskl
KsztaGcenie ustawiczne dorosGych i pozostaGe foc
Rozpowszechnianie film-w i nagraz wideo
Dzi aGalnoFL galeri.i i ofFrodk-w wystawienniczycht
Dzi aGalnoFL bibliotek innych nif publiczne
Dzi aFdl mrchi w-w

= =4 =4 -4 -4 -4 -5 -4 -4 -4 -4 -9
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http://www.e-muzyka.pl/

1.2. Struktura organizacyjna

Na dziez 31.12.2008 r. struktasutrrap wjrigcaon:i zacyj na

[ schemat organizacyjny Sp- Gki]
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2. Informacje o stanie finansowym Sp- Gki

WS KAt NI K j-m. 31.12.2008r SPOSE¢EB WYLI CZENI A WSHK
1 2 3 4
A|EFEKTYWNOSL Dzl AG
1|lRentownoSi sprzed % 4,6 wynik finansowy netto/przychody ze sprzetl y
2|RentownoSi maj Nt k| % 5,4 wyni k finansowy netto/s
3|SzybkoSi obrotu n| dni 125 przecintne naleUnoSci z

przychody ze sprzedalOy
przeei aobowi Nzania kr -t
koszty operacyjne

4/SzybkoS8i obrotu z| dni 168

B | FINANSOWANIE

5/!Stopa zadguUeni a % 19.3 (zobowi Nzania dgugoterm
’ pasywa

(zobowi Nzani a dgu g ominowe
kapitagy wgasne

6|Wska¥ni k zadguUen| % 28,4

Pokrycie maj Ntku

7w§asnym % 162,0 kapitady wgasne/ aktywa
8/TrwagoSi struktur % 70,0 (kapitagy wg.+ rezerwy
9|Wska¥tni k unieruch % 42,0 aktywat wage [/ aktywa

10/|PgynnoSi | 3,0 maj Nt ek obrotowy/ zobow

(aktywa obrotowez apasy)/ zobowi

11|PgynnosSl 11 29 kr-tkotermi nowe

C|RENTOWNOSL KAPI TA

12/|Rent ownoSi kapita % 8,0 wynik finansowy nettdd api t agy wgasn

Sp-Gka znajduje sir w dobrej k o ndy o\ chwilifolbeonajmis o we j
istniejn zagrofenia dl a -MuGayFkca wS.gl. wzy wa alziyiwamii rat ysd
wykonywani azezeMueyyka y8E.hAp. zamierzez inwestycyjnych
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3. I nformacje o zmianach w sytuacj.i maj nt

3.1. I nformacje o zmianach jwypbwlitkakapichaGowgpah zac.y
07.05.2008 - zawarci e umowy dotyczncej naPRY ci a 1
Sp. z o0.0. z siedzibn Olsztynie.

24.06.2008-ZWZA podjr Go uchwaGr o podwyfszeniu kapitaGu
E z prawem poboru dla dotychczasowych akcjeoenari u:
PRO Sp. z 0.

08.12.2008r.Sid Rej onowy dla M. St. Warszawy w Warszawi e
Sidowego dokonaG wpisu do rejestru przedsirbiorec
kwoty 545.000 zG do &wemysjTR61686660666 Gakej idroway
wartofFci nomi nal nej 0,10 zG kafda.

2212.2008r0 Zar zMuwWz yeka S. A. ze wzglrd-w formalnych odstn

Emi-Pro Sp. z o0.0.. Wskutek zawartego Porozumieniaemisj7 5. 000 akcj i zwy k Gy ch
skierowana do-PuaziSpGowc  -ow oEmini e doszGa do skutku
wynagrodzenia z tytuGu nabycia udziaG:- w.

32l nformacje o gG-wnych agramiezeysht ycj ach kr aj owych i z

31.01.2008reMuzyka S. A. zakupi Ga oprogramowanie komputer
plik-w multimedial nych kl asy przemysGowej . Jako

dedykowanego oprogramowania serwery, elementy kftastra y si eci owej oraz el eme
Zadaniem systemu jest wykonywanie wszel kich czynno
telefonii kom-r kowe|j oraz Internetu, zar znadig ani e |
wyni k- w.

31.01.2008w drodze umowy leasingeMai zy ka S. A. nabyGa sprzrt I T, n i
informatycznego umofliwiajncego wprowadzzZigomynme noweg
wyr - fni ki em jesdt engosvacyma tbmd u spr zedafy. Ut ytkowni k sub

miesirczni opGatr abonamentwownamaw hkikltk v e pp ojtaczhy/m
zasob-w muzycznych, obejmujncych setki tysircy naj

Sp- Gka paopsée GaakGady i ©hwandtechmolggicangduzgka SXOF T O
W ramach XOFTO prowadzone sni nastrpujiice projekty:

AGry JAVABXOFTO jest dynamicznie rozwijajficym sir prod
na wyGhliczne &khhrlyandnwej akt aWGatcy M-ch, Ewa Sonne
4Afun.tv
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MAluetooth Marketingdt o us Guga pozwal ajfica na wysyGanie za p
mul ti medial nych n aWykoreystyavang negt w ktyonmcelr K mevej. al ny nadajr
komuni kuje sir ze znajdujnancymi sir w zasirgu telef
Aunboxdi nnowacja na skalr Fwiatown. Gry wieloosobowe
ekranach LCD. Funbox wztd zi G duf e zainteresowani e na mirdzy
Convention 2007 w Lipsku.

AGAAMI i Advert GamesdUd ostrpnianie gier JAVA graczom za dar

reklamy.
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4, Informacjeozatruhi eni u i wynagrodzeniach w Sp- Gce
4.1.  Stan zatrudnienia

Zatrudnienie Frednioroczne i stan zatrudnienia na

1. 14 22 16 24

razem 14 22 16 24

4.2.  Zmiany w zakresie stanu i struktury zatrudnienia
W zwinzku z dynamicznym rozwoj em, Sp- Gka w 21
Marketinguf T zost aG wzbogacony o nowych pracowni k- w.

43. Wynagrodzenia czGonk-w Zarzidu i Rady Nadzorcze

WysokoFL wypGaconego wynagrodzenia (w tym Fwiadcze

. . Funkcja p Wynagrodzenie .
Lp. bmiy 1on w 2008 roku (w zG) Uwagi
1. Robert | Prezes Za 214 450,80 0
2. | Grzegorz Samborsk Wi ceprezes 214 450,80 0

W 2008 roku czGonkom Zarzindu nie zostaGy wypGacone
szczeg-lnoFci nie wypGacomfpciwynagrodzenia w caGoFc
-w oparciu o plan premii. l ub podziaGu zysku,

- w formie opcji na akcje.

W 2008 roku osobom peGnifncym funkcjr w Zarzndzie o
wypGacone wynagrodzenia, ani napgordoniyotz-w ytuGu peGn
podporzihndkowanych (zalefnych).
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5. I nformacje o dziaGalnoFci Sp- Gki
5.1. Rachunek zysk-w i strat
l.Lp. |[wyszczeg-| ni eni e|zaokresod dnia za okres od dnia
01.01.2007 r. 01.01.2008 r.
do dnia do dnia
31.12.2007 r. 31.12.2008 r.
A. |Przychodgespred af y pr o 4 135 360,0 7 730 035,6
towar - waGi wmat er .
B. |Przychodyzesmpzafy pr o 4 050 422,1 7 578 039,3
us Gug
C.|Przychody ze spr 84 937,9 151 996,3
maer i aG- w
D. | Koszt we@aastnyy spr 2599 420,5 4961 192,3
E. [Zysk (strata) briit o z e s p 1 535 939,5 2 768 843,2
F. |[Koszty sprzedafy 388 341,0 612 563,9
G.|Koszty og:-lnego 1 039 829,0 1 689 557,4
H. [Zysk (strata) ze 107 769,4 466 721,7
I. [PozostaGe pyjmreych 1112,31 5 957,8
J. |PozostaGe koszty 36,64 33 618,0
K.[Zysk (strata) z 108 855, ] 439 061,5
operacyjnej
L. [Przychody finamsve 3 769,3¢ 35 807,1
M. | Koszty finansowe 1 879,44 53 651,5
N. | Zysk (strata) przed 110 745,0 421 217,0
opodatkowaniem
O. | Podatek dochodowy 7 112 69 313,7
P. [Po z o st azfkave arbnejszient 0,00 0,00
zys ku ehia striaty) k s z
R | Zysk (strata) netto 103 633,0 351 903,3
Wy ni ki finansowe za 2008 r o ki zasnfeszczomzygiond doleimencie
informacyjnym sp- Gki z dnia 19.12.
prognozowanego. Przyczynin | est wyfszy

kt -rym sp- Gka

wa stirfukzmurmar fspr zedafy.

2007 r .
udzi aG



52. Wi elkoFL i struktura sprzedafy
A. wielkoFL sprzedafy w roku 2008

przychody ze sprzeda3® 035,62 zG
zysk operacyjny 439 061,55 zG
zysk netto 351 903,31 zG

Sp-Gka w 2008 rokw rodrnat pwaGa h®dM -pwr we. sprzedafy w
wzmof onej suzzyekdaa Y. AW. eprzypadajin na | istopad oraz
2008, w tym okresie odnotowano znaczifcy mwazwslti Gyr
wygenerowanie zysku netto w kwocie 351 903,31 zG,
roku.

B. struktura sprzedafy w roku 2008

sprzedaft produkt-w i 7u$G8g039,30 zG
sprzedaf towar - -w 151 996,32 zG

f
y
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Na strukturr asortymentown sprzedafy produkt - -w w 4

35,50 % stanowi Gy ringbackaoi (muzyka, zami ast Z W)
dzwonki real music wygengra Gy 12, 47% przychod-w ze sprzedafy
sprzedafy dziwophk! wfomwminoznych podlegaGy dal sze|j ma
schyGkowej fazie cyklu fycia produktu.

Najwirkszy udziaG wtpanmopwihscpackedaé spr opeafay os - w
PTC Sp. z 0.0)

5.3. Istotne informacje o polityce zaopatrzeniowej

Zakupy realizowane sfAi w oparciu o indywidualne
uzal efni omentaswynezdi kot 45 do 60 dni od daty sprzedse

Pierwsze miejsca na | i FdMueykdasSawc: - wshi GepnagcbwaGa
Magic Records, z wynikiem 35% w caGoFci zam- wi ez S

GG:- wni dMuwykaSMcy e

1.

Magic Records 35

Universal Music Polska 30

MY Music 6
Wy mi eni eni powyfej dostawcy zrealizowali weyroku 2¢C
zrealizowali 29 pkioc. caGoFci zakup-w Sp-G
5.4. I nformacje o najwatniejszych umowach majfhcych v

W 2008 roku Sp-Gka kontynuowaGa wsp-Gpracr z doty
Ponadto podpisane zostaGy nastrpujfice umowy;

a) z odbiorcami
08.02.2008rd 2 umowy z Polkomtel SRr zedmi ot em um-w j est udzielenie
produkt . -w mul ti me-Muzykd 8.A mé potrzebyk @awadrooyghu przez Polkomtel S.A.

kampanii marketingowych

28.03.2008r- umowa z Escape Communicatiomsaldi ng Lt d. z siedzibn w Li mg
wsp- Gpracy zwinzanej z wudzieleniem licencji w zakr
video) z katalogu-Mu zy ka S. A. Escape Communicationisr Twadin
dostarczaniu mobil nych, telekomuni kacyjnych oraz

Licencjobiorca brdzie prowadzi G sprzedaf produkt - w
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22.04.2008r: umowa z mLife Sp. z 0.0., zdsei bAn w War szawi e. Przedmi ot en

zwinzana z wudzieleniem mLife Sp. Z 0. 0.-Muzykec encj i
produkt-w mobilnych (audi o, grafika i vi den) , wWr a
kozcowym w serwisie internetowym, administrowanym
23.05.20081® umowa z Polkomtel SR.r zedmi ot em umowy jest wsp-Gpraca

przezeMuzyka S. A. w zakresie wykorkywtmwmiwc pmydh ktday

RBT-sygnaG oczekiwania na poGhczenie, tapet, grafik
26.05.2008r6 u mowa z Pol komt el S. A. Przedmi otem umowy | |
Pol komt el Emi t enthywih a4 yan o faowii drGioavetgrod i efektywne
usGug w ramach Serwis-w Muzycznych. CzynnoFci zlec
kontentem muzycznym, t worzeni e i zami eszachzani e \

organizacyjne wspomaganie kom-rek organizacyjnych

udzielanie informacij.i w sprawach merytorycznych zv
utrzymywanie staGych ykzaymt akt -w z wytw:-rniami mu z

18.07.2008r6 u mowa z Pol komt el S. A. Przedmi otem umowy j
Fwi adczeniem przez Polkomtel usGug w ramach ser wis
"Muzodajnia" to nowoczesny model-mspy ez nnykdupik utfwo r -
usGugi wnosi miesircznii opGatr abonamentown (mofli
do zasob-w muzycznych, obejmujncych setki tysircy

b) z dostawcami
25.02.2008r podpi s ana azEMitMusEadPolandnSpw ep.ol skim oddzi aGem j ed
naj wirkszych wytw-rniPrfzoendongircatfeénc zmmawy njae sftwi wsp Gy
udostrpniania i sprzedafy czr Fci k acti angbadajktanesp r o d u k-
EMI

1.07.2008 podpi sana z o Sdnp BMG MusicoBmtartairment (Poland) Sp. z patskim

oddziaGem jednej z czterech naj wPregekmsiateynaumowyjest w- r n i
wsp-Gpraca stronpmw amdkar eisi eprudedaty kat al ogu pro
ringbacktones) Sony BMG za pofrednictwem publiczn
GSM.
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6. Czynniki ryzyka

Ryzyko zwinzane z rozwojem nowych mobilnych us/
Rynek mobilnych usGug dodanych, czyl i produkt - w i
Ssir znaczficym stopniem rozwoj u i szybki mi Zzmi anami

mofe nie byL w stanipeszadkfiaermnawalh mpajgzrawkiyemti- w u:¢
wyborem i ofertn w aktualne preferencje klient- - w
najnowszych technologiach mogn wygenerowal znaczifc

Ryzykoutrda y g G- wnych dostawc:- w.
DziaGalnoFL Emitenta oparta jest W znaczhnej mi er z

podmi oty zewnrtrzne, przy czym znaczHAcy udzi aG w
Emi tent owi pr zez Wkddrktu- wz naafcezriiuwcjyficchy chr opdr odu kt y or
naj bardzi ej poszuki wane na rynku. Taka sytwuacja, ¢
posiada kilka podmiot - - w, rodzi ryzykoanmizal ws§ mi 6mi a
z tymi podmi ot ami mofe pojawi L sir ryzyko znaczne:q
udziaGu w rynku mobilnych usGug dodanych.

Ryzyko zwinzane ze zmianami technologicznymi w
|l stotnfAn charakTtejrgstt ykaythhkaplf yzachodznincych zmian
bezpofFredni e przeGofenie na afywotnoFLO6 produkt -\

dodanych. Tempo tych proces-w oraz ichyepakregnlow
zmuszony | est do staGej obserwacji rynku pod wzgl
zaplecza technologicznego branfy | T, kt - re wpGywal

dynami ka branfy yeVkoi poheszenisasobZinacznych koszt -
obserwaciji rynku, najnowszych produkt - - w i usGug | a

Ryzyko ponoszenia znaczhicych nakGad-w inwestyc)
I ntensywny rozw- j br anfyyc hl Tu,s Gaagw dozdang g hl, n wfana gmo
oraz powirkszania poziomu sprzedafy, znaczncych i
kKt -rej wGaFciwe sin szybkie zmiany technol egbdzne
ryzyko koniecznofFci ponoszenia znaczicych nakGad: w

Ryzyko utraty i trudnofci w pozyskaniu kluczow)
|l stotnym el ementem dla dziaGal noFair zBErdiztag nMitca om az

pracownicy dysponujncy specjalistycznin wiedzn, dofF
jak branfa |IT. Bi orinc pod wuwagr zacirtn rywaliza
poszczeg-nknyw hkadzGo zarzidzajfice,j l ub kl uczowych
konkurencji, co z kol ei mofe skutkowal =zachwianier
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naruszenia pozycj.i na rynku usGug internetowych.

Ryzyko wzrostu konkurencji (w tym zagranicznej).

Emi tent dzi aGa na szybko rozwijajncym sir ryn.|
prawdopodobiezstwo zaistnienia na tym rynku silnej
zagranicznych, epowsiirakdsazjen czyacsho bzyn afciznnainsowe. Ponadt o
SWOoj e]j dziaGalnoFci . Mofe to spowodowal dufe zagr

zacznn oferowal krajowe sp- Gki mo bsektorze giehna telef@y g d o ¢
kom-r kowe. Znacznca konkurencja ze strony i nnych
doprowadzi L do zwirkszonych koszt -w inwestycj.i

Ryzyko zwinzane z piractwem muzycznym.
Szeroko rozumiany rynek muzyczny jestw bdrdzé y m st opni u zagrofony piract
mofe spotkal sir z wieloma ryzykami Zwi hzanymi z p
1/ przekazywanie przez Kklienta Emitenta produktu
przekazaniaichspG c e ;
2/ wykorzystywanie przez inny podmiot, bez koniecznej zgody, produktu Emitenta lub produktu

podobnego i przekazywaniem go odpGatnie |l ub nieodp
Ryzyko zwinzane z awari ami Kkomput er owy mi
Dzi aGal noFL Emi tent awi fz2zana n2 erwfzyciwarmnilomput er
W zwifzku z tym istnieje ryzyko awari:/i komputer o
przerwania prowadzenia dziaGalnoFci . Awari e kompu
zniszczeniapradkt - w Emi tenta, wstrzymania produkciji, |jak
tym znajdujncych sir W ni ej produkt - w. Awari e ko
wstrzymania wysyGania produkt-weEmitenta, jak r-wn
Ryzyko zwinzane ze spowolnieniem rozwoju mobil
Aktualna sytuacja na rynku mobilnych usGug dodan
pozostaje dynamiczna. W zwinzku z r oz wko-j ve mu st @ucgh n
mobil nych i nowymi propozycij ami operator - w, nal ef
spowolnieniem tempa rozwoju tychfe usGug. Skut ki e
spadek dynami ki r oz wwfinansoayctaEmitemta.gor szeni e wyni k-

Ryzyko zwifzane ze zmiann systemu udostrpniani
Obecnie utrwalony na rynku system udostrpniania us
na kondycjr finans vy wEmintieamtaa rrodfie | mibelmivej sca fi
tychfe usGug. Katfda zmiana w systemie pocinga za
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i nwestycyjnych, kt -re pozwolh na dostosdckwagaRi e si |

wyeliminowanie pofFrednictwa w zakresie udostrpnian
pogorszeniem wynik-w finansowych i utrudnieni ami w
Ryzyko zwinzane z nabywaniem i udostrpniani em
Emitent posiada obecni e i pl anuj e nabywal, wi el e
Z oprogramowania komputerowego. l stni ej potencj al
podajficego sir za wGaFciciela danej | i zeeianpcayvdo | ub p

program-w komputerowych mo g n mielL negatywny wpGy

finansowh. We wszel ki ch umowach zZzwi Azanych z na
odpowi ednich Kkl auzul zabiezpteomnajtiecechchrzé&der capo
definitywny wyeliminowal wszystkich ryzyk zwifAzany
od podmi otu nieuprawni onego. Pod uwagr nalefy wzi

um-ovr az koniecznofFL rozstrzygnircia takich spor - w

Ryzyko zwifizane z niespGacalnoFcifn nalefnoFci «
Emi tent, zawierajnc umowy z odbiorcami, stara si.
poprzez odp wi edni poprzedzony analizn wiarygodnoFci , C

konstrukcjr um-w oraz monitoring biefncych nal efnc
ryzykiem braku spGaty nateobwpFbi um- wytulBu wywgkbkatg
dzi aGal noFci nawarstwieniem sir niespGaconych nale

Ryzyko zwinzane z awariami sieci GS M.
Emitent, zajmujnc sir sprzeadylf Asimobi |inytchi ajsiGaymds
GS M. Wszel ki e awarie sieci GSM mogn bowiem mielL w
idzie na przychody osingane z podstawowe]j dzi aGa
Fwi adcBaegi anogi wifnzal sir takfe =z niezadowol eni e

wi arygodnoFci Emitenta. Natomiast dGugotrwaGa awa
mobilnych usGug dodanych, a w kows¢kdenaGal poFei Wi

Ryzyko zwifhzane z bezpieczezstwem internetowym
Oparcie Fwiadczenia mobilnych usGug dodanych na ir
typowymi dla sieci informatycznych, azgliz y ki em wGamani a do systemu, par
udostrpnianych us Gugach l ub danych osobowych p OcC
osobowych. Ni ebezpieczezstwo wGamani a, kniua dvd ind fey
sir z zagrofeniem dla mofliwoFci Fwiadczenia usGug

niezgodnie z ustawih o ochronie danych osobowych

roszczeniami os-b poszkodowanych.
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Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego.
Biornc pod uwagr, fe specyfikn polskiego systemu p
a takfe niska jakoFL prac |l egislacyjnych, istotnyn
bykzybkie i nieprzemyfFlane zmiany w przepisach r ec
dziaGal noFL i pozycjr Emitenta poprzez paralifowar
prawnych, generowanie znaxrzindysihr kde zh o wo wp rceew aud zdo
r-wnief poprzez koszty wydane na monitorowanie reg

Ryzyko zmiany przepis-w mirdzynarodowych.

Sektor I' T jest jednym z kl uczowych esadpejshiej,-cov gosp
powoduj e, i f przepisy Wsp-lnoty Europejskiej W zn
powoduje, fe polskie regulacje prawne sni w dufej r
ze sobn el emercto mdioe pzenwnaonFcw t ych przepisach i koni
prawnego jak r-wnief tendencji rozwojowych regul ac

Ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski.
Na realizacjz a Gof onych przez Emi t entnamp, migdy -inmymis ¢zynaiki e gi ¢ z |
makr oekonomiiniezalte ¢ ktz Emii tacGat a . Do c zlymoima polityk t y ¢ h
rzidu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski ord2oRtgéli Pienifie j , fmpGywajpoda f
pienidza, wysoKai st-p procentowych i k uf IPKBw pozioanlindldcjp wy ¢ h
wielkk¢Fdef i cytu budfetowego i zadGufenia zagrfni czneg
itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznymwnstptnys pos - b ni ekdbhazy st ni e
d z i aFdayniki ekonomiczne dgane przez Emitenta.

7. Informacje na temat strategiirawo j u Sp - Gk i

7.1. Kierunki rozwoju

- Rozbudowa zaplecza serwerowego umofliwiajnca z
formatach audi o i wi deo) . Plan zakGada =zgromad
2010 roku.

- Rozw-j sieci dystrybucji muzyki poprzez pozyska

- Rozpoczrcie wsp-Gpracyng operatorami telefoni.i
- Rozszerzenie wsp-Gpracy z portal ami i nternetowy
- Rozpoczrcie wsp-Gpracy ze skl epami i nternetowym
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7.2.

Rozpoczrcie wsp-Gpracy ze stacjonarnymi siecia
Markt, Saturn)

Stwd zeni e usGugi WHI TE LABEL (umofliwienie sprze
dowolnej cyfrowej formie dystrybucjMer z y k a t wor zy caGy pakiet usGug
Rozw- j i rozbudowa platformy technologicznej

StaGy rozyw-(janpallatzfaorsmpr zedafy telefon-w kom-r1 ko

Rozw-j form sprzedaty/dystrybucji w oparciu o b
Rozbudowa technologii zwifzanych z raportowani e
PoGhczeni dMuzgkaaplaff ormamé organi zacji zbiorowego z

Pozyskanie nowych tr-deG przychodu.

Plany na lata 2002010

Podpi sanie um-w z Orange oraz Play na zarzndza
marletingowe

Rozw-j sklepu Muzodajnia we wsp-Gpracy z Pol konm
Uruchomienie alternatywnego sklepu z muzykn z Kk
Zagregowanie okoGo 1 mln utwor-w z wszystkich b
Podpisanie um-w na wyGRAcznoyrmi zwywtsw-yrsriikd mi woR®
Rozbudowa bazy plik-w video

Sprzedaf produkt-w na rynkach Europy Wschodni ej

Stworzenie sklep-w profilowanych z muzyka dla o
Rozw- j us Gug sawipfoz areydc hmady il aednmaeykddé,r o&d dawann
sponsorowann przez firmy w ramach akcj.i rekl amo
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8. | nformacje o zmianach w skGadzie Zarzndu i Rady
8l1Zar znd

Na dzi ez 31. 12. 2 0-Ruiyka Ak wchoazilis k Gad Zarzidu e
1/ Prezes dRabefntuKnat
2/ Wi c e pr e z &G6rzegoazrSanmbaraki

W roku 2008 nie zaszGy jakiekolwiek zmiany w skGad

8.2. Rada Nadzorcza

Na dziez 31.12.2008 rMukyka SMA. vichofrdid Rady Nadzorczej
1/ Maciej G-rski

2/ Maciej Hazubski

3/ Andr zej Puczyzski

4/ Dawid Sukacz

5/ Marek Tysper

W roku 2008 nie zaszGy jakiekol wiek zmiany w skGad
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9. I nformacje na temat akcjonariuszy Sp- Gki

KapitaG zakGadowy Sp-Gki wynosi 726F®i66medilra i
(dziesirlL groszy) zG kafda.

Lista akcjonariuszymu z y ka S. A. na dziez 31 grudnia 2008 roku.

Capital Partners SA 3666 666 50,46 3666 666 50,46
Robert Ar 1333333 18,35 1333333 18,35
IQ Partners S.A. 666 666 9,17 666 666 9,17
Pozostali 1 600 001 22,02 1 600 001 22,02

Struktura wiasnos

O Capital Partners SA
@ Robert Artur Knaz
0O |Q Partners S.A.
O Pozostali
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10. I nformacj e o] badani u sprawozdani a finansoweg
finansowe go Sp - Gki

W dniu 22 stycznia 2009 roku Sp- @iadinamseegoaza Ga u mo w
2008 z WBS RachunkowofFL Consulting z siedzibn w \
sprawomsiawydhna Umowa zawarta zostaGa na okres od

Warszawa 30.04.20009r.

Prezes Zar zNdu Wi ceprezes Zar zNdu
Robert Knat¥t
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